
อัตราสว่นทางการเงิน AOT

ป� (พ.ศ.) 2022  2023  2024  ธ.ค.2025

P/E (เท่า) - 97.10 44.31 46.09
P/BV (เท่า) 10.57 7.73 6.84 5.93

ROE (%) -10.38 8.30 16.35 13.16
ROA (%) -5.77 7.48 13.59 12.09
EPS (บาท) -0.78 0.62 1.34 1.27

BVPS (บาท) 7.09 7.73 8.70 9.49
Dividend Yield (%) - 0.60 1.33 1.44

Most Active Single Stock Futures by Volume (17-Feb-2026)

  Contact  BEMH26 TTBH26 BLANDH26 THCOMH26 VGIH26 LHH26 BTSH26 BCPGH26 GULFH26 BJCH26

  Open  5.58 2.08 0.49 10.8 1.25 4.3 2.54 7.95 59.03 16.17

  High  5.79 2.12 0.49 11.64 1.31 4.34 2.57 8.35 60.69 16.57

  Low  5.48 2.07 0.49 10.8 1.23 4.24 2.46 7.83 58.99 16.07

  Close  5.77 2.12 0.49 11.53 1.3 4.34 2.57 8.34 60.54 16.5

  Change  0.19 0.04 0.01 0.79 0.03 -0.04 0.02 0.29 1.22 0.2

  %Change  3.41 1.92 2.08 7.36 2.36 -0.91 0.78 3.6 2.06 1.23

  Volume  3068 1123 1025 985 895 858 728 725 628 557

  Expire Date  30/03/2026

คําเเนะนํา                                 ราคาหุน้ AOT ป�ดที� 56.25 บาท ราคาไมเ่ปลี�ยนแปลงจากวนัก่อนหน้า AOT คาดวา่ ชว่งเทศกาลตรุษจนี ระหวา่งวนัที� 13 - 22 กมุภาพนัธ ์2026 อาจมผีูโ้ดยสารเดินทางผา่นท่าอากาศยานทั�ง 6 แหง่ ได้แก่ ท่าอากาศยานสวุรรณภมู ิ(ทสภ.) ท่าอากาศยานดอนเมอืง ท่าอากาศยานเชยีงใหม ่ท่าอากาศยาน
แมฟ่�าหลวง เชยีงราย ท่าอากาศยานภเูก็ต และ ท่าอากาศยานหาดใหญ่ จาํนวนกวา่ 4.11 ล้านคน แบง่เป�นผูโ้ดยสารระหวา่งประเทศประมาณ 2.6 ล้านคน และ ผูโ้ดยสารภายในประเทศประมาณ 1.51 ล้านคน ขณะที�เที�ยวบนิรวมคาดวา่ จะมปีระมาณ 24,847 เที�ยวบนิ แบง่เป�นเที�ยวบนิระหวา่งประเทศประมาณ 14,295 เที�ยวบนิ
และ เที�ยวบนิภายในประเทศประมาณ 10,552 เที�ยวบนิ คาดการณ์วา่ จะมผีูโ้ดยสารเดินทางในเสน้ทางจนีประมาณ 679,259 คน เพิ�มขึ�น 8.1% เมื�อเทียบกับชว่งตรุษจนีป� 2026 และ มเีที�ยวบนิประมาณ 4,447 เที�ยวบนิ เพิ�มขึ�น 3.4% AOT  เป�ดเผยถึงความคืบหน้า ของแผนลงทนุบรษัิท วา่คาดจะออกมาชว่งเดือนม.ีค. ซึ�ง
ต้องรอความชดัเจน ครม.อีกครั�ง โดยยนืยนัวา่ เป�นแผนลงทนุที�สมเหตสุมผล ถกูต้องตรวจสอบได้ โดยบรษัิทฯ จะปรบัแผนลงทนุโดยจะเน้นการลงทนุในโครงการที�เป�ดได้เรว็ ซึ�งจะทําใหร้บัรูร้ายได้เรว็ตามไปด้วย พรอ้มกับการนําเงินสดมารว่มลงทนุ เพื�อลดภาระดอกเบี�ยจากเงินกู้ รวมถึงการปรบัค่า PSC ก็ชว่ยใหเ้รามเีงิน
ลงทนุเพิ�มขึ�นด้วยเชน่กัน ทั�งนี� เรื�องขึ�นค่าบรกิารผูโ้ดยสารขาออก (PSC) สาํหรบัเที�ยวบนิระหวา่งประเทศจาก 730 บาท/คน เป�น 1,120 บาท/คน ที�คาดวา่จะได้เริ�มใน เดือนพ.ค. 2026 ใน 6 สนามบนิของ  AOT ยงัยนืยนัวา่ เป�นการปรบัใชกั้บผูโ้ดยสารต่างชาติเป�นสว่นใหญ ่สว่นเที�ยวบนิในประเทศไมไ่ด้ปรบั จงึไมก่ระทบคน
ไทยอยา่งที�หลายคนกังวล ซึ�งหากไปดขูอ้มูลจากสนามบนิต่างชาติ จะพบวา่มค่ีา PSC สงูกวา่ไทยมาก สาํหรบัการลงทนุหลัก บรษัิทฯ จะยงัเน้นไปที�สนามบนิสวุรรณภมู ิ เพื�อรองรบัการเติบโตของนักท่องเที�ยว โดยเตรยีมแผนจะลงทนุสรา้งอาคารฝ�� ง South Terminal ซึ�งขณะนี�แผนแมบ่ทเสรจ็แล้ว เพยีงแต่รอรฐับาลใหม่
อนุมติัวงเงิน ซึ�งทั�งโครงการเราจะใชเ้งินประมาณ 2 แสนล้านบาท แยกเป�น 3 เฟส ระยะเวลา 10 กวา่ป� จะรองรบัผูโ้ดยสารได้ 30 ล้านคน ขณะที�สว่น East Expansion อนุมติัไปตั�งแต่ป� 2016 ยงัเดินหน้าตามแผนเป�ดใชร้องรบัผูโ้ดยสารได้อีกสว่นหนึ�ง สว่นโครงการขยายท่าอากาศยานดอนเมอืงเฟส 3 แบบเสรจ็แล้ว โดยรอค
รม.ชุดใหมอ่นุมติัเชน่กัน เนื�องจากมกีารปรบัปรุงแบบ แนวโน้มผลการดําเนินงานอีก 9 เดือนของป�งบประมาณ 2026 ยงัคงเติบโตต่อเนื�องตามทิศทางการฟ�� นตัวของการท่องเที�ยวและการเพิ�มความถี�เที�ยวบนิของสายการบนิทั�งในและต่างประเทศที�ทยอยกลับเขา้สูร่ะดับปกติ สง่ผลใหร้ายได้จากทั�งกิจการการบนิและกิจการที�
ไมเ่กี�ยวกับการบนิมแีนวโน้มเพิ�มขึ�นควบคู่กัน ทั�งนี� AOT ยนืยนัเดินหน้าบรหิารต้นทนุอยา่งมปีระสทิธภิาพ ควบคู่กับการลงทนุโครงสรา้งพื�นฐานตามแผนแมบ่ท เพื�อรองรบัปรมิาณผูโ้ดยสารและเที�ยวบนิที�เพิ�มขึ�นในระยะยาว พรอ้มรกัษาสมดลุโครงสรา้งรายได้ใหแ้ขง็แกรง่ และยั�งยนื โดยคํานึงถึงประโยชน์ของผูม้สีว่นได้เสยี
ทกุภาคสว่น AOT มนีโยบายการบรหิารจดัการด้านความยั�งยนืที�ชดัเจน ครอบคลมุการลดผลกระทบต่อสิ�งแวดล้อม การดแูลสงัคม และธรรมาภิบาล โดยขบัเคลื�อนสนามบนิสเีขยีวทกุแหง่ผา่นโครงการ Airport Carbon Accreditation รวมทกุท่าอากาศยานในเครอื โดยบรหิารจดัการคารบ์อนเครดิตและเตรยีมรบันํ�ามนั
อากาศยานยั�งยนื (SAF). นอกจากนี� ยงัมกิีจกรรมปลกูต้นไม ้เชน่ "AOT Planting the Future" เพื�อสรา้งความยั�งยนืด้านสิ�งแวดล้อม บรษัิทมุง่สรา้งประโยชน์ใหชุ้มชนรอบสนามบนิ สง่เสรมิการจา้งงาน และพฒันาทักษะบุคลากร โดยเชื�อมโยงกับการบรกิารผูโ้ดยสารและผูม้สีว่นได้สว่นเสยีอยา่งครอบคลมุ AOT เป�ดเผย
ขอ้มูล ESG อยา่งโปรง่ใส ได้รบัคะแนนสงูจาก IOD ในด้านการกํากับดแูลกิจการ (ระดับ Excellent หรอื Very Good). แผนแมบ่ทพฒันาที�ยั �งยนือิงจาก SWOT Analysis และยุทธศาสตรอ์งค์กร เพื�อเติบโตอยา่งยั�งยนืควบคู่ผลประกอบการ กลยุทธแ์นะนํา เป�ดสถานะ Long AOTH26 เพื�อทํากําไร หากราคาหุน้ AOT ไม่
หลดุแนวรบับรเิวณ 49.75-44.25 บาท ตั�งจุดตัดขาดทนุหากราคาทิ�งตัวลงหลดุแนวรบัโซน 44.25 บาท โดยทยอยป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไรหากราคา AOT ปรบัตัวขึ�นไมผ่า่นบรเิวณแนวต้านแรกโซน 62.25 บาท แต่หากราคายนืเหนือโซนแนวต้านแรกได้หรอื รบัความเสี�ยงได้ สามารถชะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้าน
ถัดไป 67.25 บาท
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