
อัตราสว่นทางการเงิน OR

ป� (พ.ศ.) 2022  2023  2024  ธ.ค.2025

P/E (เท่า) 21.21 22.56 32.95 15.07
P/BV (เท่า) 2.71 2.08 1.51 1.50

ROE (%) 10.19 10.41 7.01 10.15
ROA (%) 6.54 6.69 5.01 7.26
EPS (บาท) 0.86 0.92 0.64 0.94

BVPS (บาท) 8.77 9.19 8.83 9.48
Dividend Yield (%) 1.93 2.62 3.91 4.23

Most Active Single Stock Futures by Volume (18-Feb-2026)

  Contact  HMPROH26 GULFH26 VGIH26 SPRCH26 TTBH26 WHAUPH26 BGRIMH26 BEMH26 EAH26 TRUEH26

  Open  7.26 60.5 1.28 7.14 2.12 5.07 15.15 5.79 3.48 14.1

  High  7.43 60.9 1.36 7.16 2.2 5.15 15.4 5.9 3.48 14.13

  Low  7.2 58.28 1.28 6.92 2.12 5.07 15.01 5.78 3.24 13.5

  Close  7.43 58.82 1.33 7.13 2.19 5.15 15.39 5.85 3.31 13.8

  Change  0.24 -1.72 0.03 -0.23 0.07 0.16 0.25 0.08 0.01 -0.24

  %Change  3.34 -2.84 2.31 -3.13 3.3 3.21 1.65 1.39 0.3 -1.71

  Volume  1769 1676 1485 1444 1092 1075 891 748 737 683

  Expire Date  30/03/2026

คําเเนะนํา                                 ราคาหุน้ OR ป�ดที� 14.50 บาท ราคาปรบัตัวขึ�น +0.02 บาท (+1.41%) จากวนัก่อนหน้า OR ได้ประโยชน์ จากการมติอนุมติัให ้บรษัิท มอดลัูส เวนเจอร ์จาํกัด (Modulus) ซึ�งเป�นบรษัิทยอ่ยที� OR ถือหุน้ 100% จดัตั�งบรษัิทรว่มทนุ รว่มกับบรษัิท โรงแรมเซน็ทรลั
พลาซา จาํกัด (มหาชน) หรอื CENTEL Modulus จะถือหุน้ในสดัสว่น 49% และ CENTEL ถือหุน้ในสดัสว่น 51% ของทนุจดทะเบยีน โดย Modulus จะลงทนุในวงเงินเริ�มแรกไมเ่กิน 346 ล้านบาท การจดัตั�งบรษัิทดังกล่าว เพื�อพฒันาและดําเนินธุรกิจโรงแรมราคาประหยดั (Budget
Hotel) สอดคล้องกับกลยุทธข์อง OR ในการมุง่แสวงหาธุรกิจใหมที่�ตอบสนองการใชช้วีติของผูบ้รโิภค และเติมเต็มระบบนิเวศน์ของ OR อยา่งไรก็ตาม ราคาหุน้ OR ปรบัตัวตอบรบัมาแล้วในระดับหนึ�ง ทั�งนี� OR รายงานผลการดําเนินการป� 2025 มกํีาไรสทุธ ิ11,304 ล้านบาท เพิ�มขึ�น
จากป�ก่อน 3,654 ล้านบาท หรอืเพิ�มขึ�น 47.8% คิดเป�นกําไรต่อหุน้ 0.94 บาท OR ในป� 2025 มรีายได้ขายและบรกิาร 658,723 ล้านบาท ลดลง 65,235 ล้านบาท หรอืลดลง 9.0% จากป� 2024 ตามทิศทางการปรบัลดลงของราคานํ�ามนัในตลาดโลก ประกอบกับ ปรมิาณจาํหน่ายลดลง
อยา่งไรก็ตาม OR สามารถบรหิารจดัการต้นทนุและเพิ�มประสทิธภิาพการดําเนินงานได้อยา่งต่อเนื�อง สง่ผลใหม้ ีEBITDA จาํนวน 20,357 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 2,691 ล้านบาท หรอืคิดเป�น 15.2% จากป�ก่อนหน้า โดยการเติบโตดังกล่าวมาจากผลการดําเนินงานของกลุ่มธุรกิจ Mobility จาก
กําไรขั�นต้นเฉลี�ยต่อลิตรที�ปรบัตัวเพิ�มขึ�น โดยเฉพาะนํ�ามนัอากาศยานและนํ�ามนัดีเซล ขณะที�ผลประกอบารไตรมาส 4/2025 OR มรีายได้จากการขายและบรกิารจาํนวน 155,535 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 1.3% จากไตรมาสก่อนหน้า ตามป�จจยัฤดกูาล โดยกลุ่มธุรกิจ Mobility มรีายได้ปรบัตัวเพิ�ม
ขึ�นจากปรมิาณจาํหน่ายที�ขยายตัว โดยเฉพาะนํ�ามนัอากาศยานและนํ�ามนัดีเซล ในขณะที�กลุ่มธุรกิจ Lifestyle มรีายได้เพิ�มขึ�นจากทั�งธุรกิจค้าปลีกอาหารและเครื�องดื�ม และธุรกิจค้าปลีกอื�น ๆ สว่นกลุ่มธุรกิจ Global มรีายได้ปรบัลดลงจากปรมิาณจาํหน่ายที�ชะลอตัวในบางประเทศ ทั�งนี� ใน
ไตรมาสดังกล่าว OR ม ี EBITDA จาํนวน 4,443 ล้านบาท และมกํีาไรสทุธ ิ 2,078 ล้านบาท ลดลงจากไตรมาสก่อนหน้า จาก ค่าใชจ้า่ยในการดําเนินงานที�ปรบัเพิ�มขึ�น OR ตอกยํ�าความมุง่มั�นด้านความยั�งยนืตามกรอบแนวคิด ESG โดยกําหนดกรอบกลยุทธใ์นการดําเนินธุรกิจใหม ่ (OR
New Strategic Framework) โดยนําประเด็นสาํคัญขององค์กร มาใชเ้ป�นหนึ�งในขอ้มูลป�อนเขา้ด้วยในกระบวนการกําหนดกรอบกลยุทธ ์ ทั�งนี�ด้วยเจตนารมณ์ในการดําเนินธุรกิจ OR ได้กําหนดเป�าหมายองค์กรในป� 2030 หรอื OR 2030 Goals ที�ครอบคลมุการดําเนินงานใน 3 มติิ
ประกอบด้วย มติิเศรษฐกิจ (Performance) มติิสงัคม (People) และมติิสิ�งแวดล้อม (Planet) เป�าหมาย OR 2030 Goals นั�นมคีวามสอดคล้องเป�นอยา่งดีกับเป�าหมายการพฒันาที�ยั �งยนื (SDGs) ขององค์การสหประชาชาติ จาํนวนทั�งสิ�น 9 หวัขอ้หลัก กลยุทธ ์แนะนําเป�ดสถานะ Long
ORH26 เมื�อราคาหุน้ OR ไมห่ลดุแนวรบับรเิวณ 14.00 บาท โดยเป�ดสถานะซื�อหากราคาทรงตัวรกัษาระดับไวไ้ด้หากหลดุโซนดังกล่าว ไปรอเขา้ซื�อใหมห่ากราคาไมห่ลดุแนวรบัถัดไปโซนบรเิวณ 13.20 บาท (ตัดขาดทนุหากหลดุ 13.20 บาท) แบง่ป�ดสถานะซื�อทํากําไรเมื�อราคาหุน้ OR มกีาร
ปรบัตัวขึ�นไมผ่า่นบรเิวณแนวต้าน 16.80 บาท เพื�อลดความเสี�ยงหรอืเล่นรอบ โดยรอซื�อใหมห่ากราคาอ่อนตัวลงแต่หากรบัความเสี�ยงได้สงูหรอืราคาผา่นได้สามารถชะลอการป�ดสถานะซื�อไปยงัแนวต้านถัดไปโซน 17.80 บาท
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