
อัตราสว่นทางการเงิน GULF

ป� (พ.ศ.) 2022  2023  2024  ธ.ค.2025

P/E (เท่า) - - - 11.18
P/BV (เท่า) - - - 2.83

ROE (%) - - 6.44 25.54
ROA (%) - - 5.46 14.22
EPS (บาท) - - 1.43 5.35

BVPS (บาท) - - - 21.67
Dividend Yield (%) - - - -

Most Active Single Stock Futures by Volume (23-Feb-2026)

  Contact  TTBH26 AAVH26 VGIH26 WHAH26 BTSH26 AOTH26 HANAH26 CPFH26 BLANDH26 DELTAH26

  Open  2.33 1.31 1.25 4.47 2.51 56.76 18.8 21.36 0.48 235

  High  2.38 1.37 1.25 4.48 2.52 57.2 19.17 21.43 0.48 254.7

  Low  2.26 1.26 1.16 4.26 2.36 52.75 18.13 20.97 0.47 228

  Close  2.31 1.36 1.2 4.33 2.4 53.5 18.31 21.06 0.48 247.56

  Change  0.01 0.06 -0.03 -0.11 -0.12 -3.25 -0.04 -0.49 0 14.76

  %Change  0.43 4.62 -2.44 -2.48 -4.76 -5.73 -0.22 -2.27 0 6.34

  Volume  3660 1803 1679 916 903 873 783 776 711 676

  Expire Date  30/03/2026

คําเเนะนํา
                                 ราคาหุน้ GULF ป�ดที� 60.25 บาท ราคาไมเ่ปลี�ยนแปลงจากวนัก่อนหน้า GULF เป�ดเผยผลการดําเนินงานป� 2025 รายได้รวมอยูที่� 135,596 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 9% จาก 124,622 ล้านบาท ในป� 2024 กําไรก่อนดอกเบี�ย ภาษี ค่าเสื�อมราคาและค่าตัดจาํหน่าย (EBITDA) จาํนวน 53,866 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 25% เมื�อเทียบกับ 43,237 ล้านบาท ในป� 2024
กําไรจากการดําเนินงาน (core profit) เพิ�มขึ�น 33% จาก 21,572 ล้านบาท ในป� 2024 เป�น 28,776 ล้านบาท ในป� 2025 กําไรสทุธ ิ(net profit) อยูที่� 86,562 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 304% จากป�ก่อน ซึ�งสว่นใหญ่เป�นผลมาจากกําไรจากการรวมธุรกิจกับ INTUCH จาํนวน 56,120 ล้านบาท มสีนิทรพัยร์วม 773,810 ล้านบาท หนี�สนิรวม 407,911 ล้านบาท และสว่นของผูถื้อ
หุน้ 365,899 ล้านบาท โดยมอัีตราสว่นหนี�สนิที�มภีาระดอกเบี�ยสทุธต่ิอสว่นของผูถื้อหุน้อยูที่� 0.85 เท่า (ณ วนัที� 31 ธ.ค. 2025) ผลการดําเนินงานที�ดีขึ�นของกลุ่มบรษัิทฯ มสีาเหตหุลักมาจากการเติบโตของธุรกิจพลังงานและการลงทนุใน AIS ธุรกิจพลังงาน โครงการโรงไฟฟ�ากัลฟ� ปลวกแดง (GPD) ซึ�งเป�นโรงไฟฟ�า IPP ภายใต้กลุ่ม IPD กําลังการผลิตติดตั�งรวม
2,650 เมกะวตัต์ ได้เป�ดดําเนินการเชงิพาณิชยค์รบทั�ง 4 หน่วยผลิตในป� 2024 สง่ผลใหบ้รษัิทฯ รบัรูผ้ลกําไรเต็มป�ของทั�ง 4 หน่วยเป�นป�แรกในป� 2025 โครงการโรงไฟฟ�าหนิกอง (HKP) ซึ�งเป�นโรงไฟฟ�า IPP กําลังการผลิตติดตั�งรวม 1,540 เมกะวตัต์ ได้เป�ดดําเนินการเชงิพาณิชยห์น่วยผลิตที�สองในชว่งต้นเดือนม.ค.2025 สง่ผลใหบ้รษัิทรบัรูส้ว่นแบง่กําไร core profit
เต็มป�ครบทั�ง 2 หน่วยผลิตในป� 2025 รบัรูส้ว่นแบง่กําไร core profit ของโครงการโรงไฟฟ�าก๊าซธรรมชาติ Jackson Generation ในประเทศสหรฐัฯ จาํนวน 1,093 ล้านบาท ซึ�งเพิ�มขึ�นอยา่งมนีัยสาํคัญจาก 21 ล้านบาท ในป� 2024 จากค่า Capacity Payment ที�ปรบัเพิ�มขึ�น รบัรูผ้ลกําไรเต็มป�จากโครงการโรงไฟฟ�าพลังงานแสงอาทิตยแ์บบติดตั�งบนพื�นดินและโครงการ
พลังงานแสงอาทิตยแ์บบติดตั�งบนพื�นดินรว่มกับระบบกักเก็บพลังงาน (solar BESS) ในประเทศ จาํนวน 5 โครงการ รวม 532 เมกะวตัต์ และเริ�มรบัรูผ้ลกําไรจากโครงการ solar farms และ solar BESS เพิ�มเติมอีก 7 โครงการ กําลังการผลิตติดตั�งรวม 597 เมกะวตัต์ ซึ�งทยอยเป�ดดําเนินการเชงิพาณิชยใ์นชว่งเดือนพ.ย. ถึง ธ.ค. 2025 GULF ตั�งเป�ารายได้ป� 2025 จะ
เติบโตขึ�นประมาณ 10-15% จากการทยอยรบัรูร้ายได้จากกําลังการผลิตที�เพิ�มขึ�นจากการเป�ดดําเนินการของโครงการใหม ่คาดป�2026 โครงการโรงไฟฟ�าจะเป�ดดําเนินการเชงิพาณิชยเ์พิ�มเติมรวมประมาณ 695 เมกะวตัต์ ได้แก่ โครงการพลังงานแสงอาทิตยใ์นประเทศจาํนวน 6 โครงการ กําลังการผลิตติดตั�งรวม 623 เมกะวตัต์ โครงการโรงไฟฟ�าขยะชุมชนเชยีงใหม ่เวสท์
ท ู เอ็นเนอรจ์ ี (CM WTE) กําลังการผลิตติดตั�ง 10 เมกะวตัต์ มกํีาหนดเป�ดดําเนินการเชงิพาณิชยใ์นเดือนพ.ค. 2026 และโครงการ solar rooftop ภายใต้ GULF1 คาดวา่จะทยอยจา่ยไฟฟ�าใหกั้บลกูค้าเพิ�มอีก 63 เมกะวตัต์ ในป�2026 แนวโน้มผลการดําเนินงานป� 2026 จะได้รบัแรงหนุนจากสว่นแบง่กําไรและเงินป�นผลรบัจาก AIS ที�เพิ�มขึ�น ตามผลประกอบการที�
แขง็แกรง่จากการขยายฐานผูใ้ชบ้รกิาร 5G การเพิ�มขึ�นของ ARPU และการบรหิารต้นทนุอยา่งมปีระสทิธภิาพ โดยเฉพาะต้นทนุการใชค้ลื�นความถี�ที�ลดลงภายหลังจากการชนะการประมูลคลื�นความถี� 2100 MHz เป�นป�แรกที�บรษัิทรบัรูผ้ลการดําเนินงานเต็มป�ของศูนยข์อ้มูล GSA01 ขนาด 25 เมกะวตัต์ ขณะที�โครงการ GSA02 ซึ�งมขีนาด 38 เมกะวตัต์ และโครงการ
GSA03 ซึ�งมขีนาดกําลังการใหบ้รกิารไมเ่กิน 100 เมกะวตัต์ อยูร่ะหวา่งการพฒันาและมกํีาหนดเป�ดใหบ้รกิารในป� 2027 พรอ้มตั�งเป�าขยายกําลังการใหบ้รกิารศูนยข์อ้มูลมากกวา่ 500 เมกะวตัต์ภายใน 3-5 ป�ขา้งหน้า คณะกรรมการบรษัิท อนุมติัจา่ยเงินป�นผลสาํหรบัผลการดําเนินงานของบรษัิทรอบระยะเวลาบญัชตัี�งแต่วนัที� 1 เม.ย.68 ถึงวนัที� 31 ธ.ค.2025 จากกําไร
สทุธใินอัตรา 1.05 บาทต่อหุน้ นอกจากนี�ใหเ้สนอพจิารณาอนุมติัการจา่ยเงินป�นผลพเิศษจากกําไรสทุธใิหแ้ก่ผูถื้อหุน้ในอัตรา 2.20 บาทต่อหุน้ สง่ผลใหอั้ตราการจา่ยเงินป�นผลรวมทั�งป�อยูที่�อัตรา 3.25 บาทต่อหุน้ สาํหรบัจาํนวนหุน้ 14,939,837,683 หุน้ รวมเป�นเงินประมาณ 48,554 ล้านบาท พรอ้มกําหนดใหว้นัที� 4 ม.ีค.2026 เป�นวนักําหนดรายชื�อผูถื้อหุน้ที�มสีทิธริบั
เงินป�นผล (Record Date) และกําหนดจา่ยเงินป�นผลในวนัที� 7 พ.ค. 2026 GULF Energy Development PCL ใหค้วามสาํคัญอยา่งมากต่อ ESG มบีรษัิท โดยดําเนินการในการนําเสนอขอ้มูลที�โปรง่ใสและครอบคลมุเพื�อใหผู้ม้สีว่นได้สว่นเสยีสามารถเขา้ถึงขอ้มูลที�สาํคัญได้อยา่งสะดวก GULF ใหค้วามสาํคัญกับความยั�งยนืในทกุด้าน กัลฟ�มคีวามมุง่มั�นที�จะเป�นแบบอยา่ง
ของบรษัิทที�เติบโตอยา่งยั�งยนื จงึรเิริ�มโครงการพฒันาสงัคมภายใต้แนวคิด “Powering the future, empowering the people” ที�มุง่ยกระดับคณุภาพชวีติของคนทั�งในและนอกองค์กร โดยกัลฟ�ใหค้วามสาํคัญกับการดําเนินโครงการเพื�อสนับสนุนการดแูลความเป�นอยูข่องพนักงานในทกุๆ ด้าน โดยบรษัิทตั�งเป�า Net ZERO ป� 2050 และจะตั�งเป�าจะเพิ�มสดัสว่น
พลังงานหมุนเวยีนในพอรต์ใหม้ากกวา่ 40% ภายในป� 2035 ซึ�งจะชว่ยดึงดดูนักลงทนุต่างประเทศใหเ่ขา้มาลงทนุ โดยเฉพาะธุรกิจดาต้าเซน็เตอรที์�ต้องการพลังงานสะอาดในการบรหิาร กลยุทธแ์นะนํา เป�ดสถานะ Long GULFH26 หากราคาหุน้ GULF ราคาอาจอ่อนตัวลงในระดับจาํกัด ทั�งนี� ประเมนิ โซนเขา้ซื�อบรเิวณ 55.50-49.00 บาท หากยนืได้ราคาหุน้ GULF มโีอกาส
ปรบัตัวขึ�น (สถานะซื�อตัดขาดทนุหากราคาหลดุแนวรบั 49.00 บาท) โดยประเมนิแนวต้านแรกในโซน 66.25 บาท หากไมส่ามารถผา่นได้แนะนําทยอยป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไร แต่หากผา่นแนวต้านแรกได้ สามารถชะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้านถัดไป 71.00 บาท
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