
อัตราสว่นทางการเงิน OR

ปี (พ.ศ.) 2022  2023   2024  ธ.ค.2025

P/E (เท่า) 21.21 22.56 32.95 13.06
P/BV (เท่า) 2.71 2.08 1.51 1.30

ROE (%) 10.19 10.41 7.01 10.15
ROA (%) 6.54 6.69 5.01 7.26
EPS (บาท) 0.86 0.92 0.64 0.94

BVPS (บาท) 8.77 9.19 8.83 9.48
Dividend Yield (%) 1.93 2.62 3.91 4.88

Most Active Single Stock Futures by Volume (27-Mar-2026)

  Contact  IRPCM26 WHAM26 AAVM26 LPNM26 BANPUM26 CPFM26 TRUEM26 PTGM26 DELTAM26 GULFM26X

  Open  1.93 4.08 1.11 1.6 5.91 20.1 13.84 8.85 276 56.8

  High  1.98 4.11 1.11 1.6 5.99 20.73 13.84 8.9 280 58.7

  Low  1.92 4 1.09 1.56 5.86 20.06 13.6 8.33 269.35 56.8

  Close  1.93 4 1.11 1.56 5.95 20.65 13.64 8.45 274.9 58.39

  Change  0.04 -0.07 0 0.01 0.12 0.86 -0.27 -0.06 -0.5 1.59

  %Change  2.12 -1.72 0 0.65 2.06 4.35 -1.94 -0.71 -0.18 2.8

  Volume  1306 516 504 501 443 436 400 376 300 275

  Expire Date  29/06/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                           ราคาหุ้น OR ปิดที่ 12.30 บาท ราคาไม่เปลี่ยนแปลงจากวันก่อนหน้า OR ได้รับประโยชน์จากการปรับขึ้นราคา เนื่องจากช่วยลดแรงกดดันค่าการตลาด (marketing margin) ที่ถูกกดทับก่อนหน้านอกจากนี้ยังช่วยฟื้ นสถานะกองทุน ทำให้ค่าการค้าปลีกมีแนว
โน้มดีขึ้นในอนาคต หลังจาก คณะกรรมการบริหารกองทุนน้ำมันเชื้อเพลิง (กบน.) มีมติลดอัตราการชดเชยราคาน้ำมันดีเซลและเบนซิน ทำให้ราคาขายปลีกทุกชนิดปรับขึ้น 6 บาทต่อลิตร มีผลตั้งแต่ 26 มี.ค. 2026 เพื่อรักษาสภาพคล่องกองทุนที่ติดลบ OR ในฐานะผู้จำหน่าย
น้ำมันปลีกรายใหญ่ที่สุดของประเทศผ่านเครือข่ายสถานีบริการ PTT Station กว่า 2,500 แห่งทั่วประเทศ นอกจากนี้ผลการดำเนินงานปี 2025 ที่ผ่านมายืนยันความแข็งแกร่งของ OR อย่างชัดเจน โดยรายงานกำไรสุทธิที่ 11,303 ล้านบาท เติบโต 47.8% จากปีก่อน แม้รายได้
รวมจะปรับลดลง 9% มาอยู่ที่ 658,723 ล้านบาทตามราคาน้ำมันตลาดโลกที่ปรับตัวลดลงในช่วงครึ่งแรกของปี แต่อัตรากำไรขั้นต้นกลับปรับตัวดีขึ้นจากระดับ 4.6% เป็น 5.4% สะท้อนการบริหารต้นทุนที่มีประสิทธิภาพและส่วนต่างค่าการตลาดที่ดีขึ้นทั้งในดีเซลและเบนซิน ขณะ
ที่กำไรต่อหุ้นอยู่ที่ 0.94 บาท เพิ่มขึ้นจาก 0.64 บาทในปี2025  และบอร์ดอนุมติัจา่ยเงินป�นผลเพิ�มอีก 0.30 บาทต่อหุน้สาํหรบัผลการดําเนินงานป� 2025 สิ�งที�น่าจบัตาคือ ธุรกิจ Lifestyle โดยเฉพาะ Café Amazon ที�มยีอดจาํหน่ายรวมตลอดป�แตะ 429 ล้านแก้ว ยงัคงเป�น
เครื�องยนต์สาํคัญในการสรา้งมารจ์ิ�นที�สงูกวา่ธุรกิจนํ�ามนั ประกอบกับแผนลงทนุ 5 ป� (2026-2030) วงเงิน 58,000 ล้านบาทที�เน้นขยายธุรกิจ Lifestyle เพื�อเพิ�ม traffic เขา้สถานีบรกิารเป�น 5 ล้านคนต่อวนั นอกจากนี�มาตรการชว่ยเหลือของภาครฐัที�เพิ�มเงินบตัรสวสัดิการ
แหง่รฐัอีก 100 บาทต่อเดือนและเตรยีมลดภาษีสรรพสามตินํ�ามนั จะชว่ยประคับประคองกําลังซื�อของผูบ้รโิภคไมใ่หก้ระทบต่อปรมิาณการใชน้ํ�ามนัมากนัก ความเสี�ยงที�ต้องติดตามคือหากสถานการณ์ตะวนัออกกลางบานปลายจนกระทบเสน้ทางขนสง่นํ�ามนัผา่นชอ่งแคบฮอรมุ์ซอ
ยา่งรุนแรง อาจกดดัน supply chain และต้นทนุวตัถดุิบในระยะสั�น รวมถึงราคานํ�ามนัหน้าป�� มที�ปรบัสงูขึ�นอาจสง่ผลใหป้รมิาณจาํหน่ายนํ�ามนัชะลอตัวลงบา้ง ในด้าน ESG บรษัิทได้กําหนดเป�าหมาย OR 2030 Goals ครอบคลมุ 3 มติิ คือ Performance (เศรษฐกิจ), People
(สงัคม) และ Planet (สิ�งแวดล้อม) โดยบูรณาการหลักปรชัญาเศรษฐกิจพอเพยีงและเป�าหมายการพฒันาที�ยั �งยนืขององค์การสหประชาชาติ (SDGs) เขา้กับการดําเนินธุรกิจ มุง่เน้นการตอบสนองต่อการเปลี�ยนแปลงสภาพภมูอิากาศ (Climate Action) และเศรษฐกิจ
หมุนเวยีน (Circular Economy) ควบคู่กับการขยายโครงขา่ย EV Station PluZ รองรบัยานยนต์ไฟฟ�า กลยุทธ ์แนะนําเป�ดสถานะ Long ORM26 เมื�อราคาหุน้ OR ไมห่ลดุแนวรบับรเิวณ 12.00-11.80บาท โดยเป�ดสถานะซื�อหากราคาทรงตัวรกัษาระดับไวไ้ด้หากหลดุโซนดัง
กล่าว ไปรอเขา้ซื�อใหมห่ากราคาไมห่ลดุแนวรบัถัดไปโซนบรเิวณ 10.40 บาท (ตัดขาดทนุหากหลดุ 10.40 บาท) แบง่ป�ดสถานะซื�อทํากําไรเมื�อราคาหุน้ OR มกีารปรบัตัวขึ�นไมผ่า่นบรเิวณแนวต้าน 14.50 บาท เพื�อลดความเสี�ยงหรอืเล่นรอบ โดยรอซื�อใหมห่ากราคาอ่อนตัวลงแต่
หากรบัความเสี�ยงได้สงูหรอืราคาผา่นได้สามารถชะลอการป�ดสถานะซื�อไปยงัแนวต้านถัดไปโซน 15.60 บาท
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คณุวรุต รุง่ขาํ 
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
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 SET ESG Ratings  :  AAA  SET ESG Ratings  :  AAA 

คณุวชิชุ มาประเทียบ
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ
คุณวชิชุ มาประเทียบ
ผู้ชว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ

คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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