
อัตราสว่นทางการเงิน SPRC

ปี (พ.ศ.) 2022  2023   2024  ธ.ค.2025

P/E (เท่า) 5.01 9.88 - 11.73
P/BV (เท่า) 1.09 0.82 0.76 0.79

ROE (%) 21 -3.27 5.92 6.67
ROA (%) 16.25 -1.79 4.84 5.2
EPS (บาท) 1.77 -0.28 0.52 0.59

BVPS (บาท) 9.81 10.06 8.61 8.74
Dividend Yield (%) 1.67 13.45 - 6.47

Most Active Single Stock Futures by Volume (30-Mar-2026)

  Contact  IRPCM26 IVLM26 DELTAM26 HMPROM26 BANPUM26 AAVM26 HANAM26 PTGM26 SIRIM26 CPFM26

  Open  1.94 22.9 269 5.97 5.95 1.07 27.75 8.59 1.36 20.57

  High  1.98 25 270.5 6.02 6.1 1.11 28.35 8.7 1.39 20.74

  Low  1.92 22.9 262.46 5.81 5.95 1.07 27.05 8.46 1.35 20.3

  Close  1.94 24.62 267.9 6.01 6.05 1.1 28.29 8.49 1.39 20.73

  Change  0.01 1.71 -7 0.03 0.1 -0.01 0.3 0.04 0.03 0.08

  %Change  0.52 7.46 -2.55 0.5 1.68 -0.9 1.07 0.47 2.21 0.39

  Volume  2104 854 770 751 658 507 341 339 327 306

  Expire Date  29/06/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                           ราคาหุ้น SPRC ป�ดที� 7.30 บาท ราคาปรบัตัวขึ�น +0.35 บาท (+5.04%) จากวนัก่อนหน้า SPRC ได้รบัประโยชน์จากวกิฤตตะวนัออกกลางในระยะสั�น เนื�องจากราคานํ�ามนัดิบพุง่สงูขึ�นชว่ยเพิ�มมูลค่าสต็อกนํ�ามนัและค่าการกลั�น (GRM) ขณะที�รสัเซยีประกาศหา้มสง่
ออกนํ�ามนัเบนซนิตั�งแต่ 1 เม.ย. และท่าเรอืสง่ออกนํ�ามนัสาํคัญที�อูสต์-ลกูาถกูยูเครนโจมตี กดดันซพัพลายนํ�ามนัโลก สง่ผลให ้Brent ยนืระดับ 107 ดอลลาร/์บารเ์รล และราคานํ�ามนัดิบดไูบเฉลี�ยปรบัเพิ�มขึ�นประมาณ 30% MoM ในเดือน ม.ีค. 2026 ค่าการกลั�น (GRM) ปรบัตัวขึ�น
จาก Supply ที�ถกูจาํกัด ฝ�� งไทยรฐับาลประกาศปรบัราคานํ�ามนัทกุชนิดขึ�น 6 บาทในสปัดาหที์�ผา่นมา SPRC ในฐานะโรงกลั�นที�เดินเครื�องเต็มกําลังสงูสดุเพื�อตอบสนองความต้องการใชนํ้�ามนัในประเทศที�เพิ�มขึ�น จะเป�นผูไ้ด้รบัประโยชน์โดยตรงจากทั�งค่าการกลั�นที�อยูใ่นระดับสงูและกํา
ไรจากสต็อกนํ�ามนั (Stock Gain) โดยล่าสดุประมาณการกําไรป� 2026 ของ SPRC ถกูปรบัเพิ�มขึ�น 0.5% ในสปัดาหที์�ผา่นมา สอดรบักับกลุ่มป�โตรเคมทีี�ถกูปรบั EPS เพิ�มขึ�นถึง 11.9% และกลุ่มพลังงาน +1.4% สะท้อนวา่ตลาดเริ�มรบัรูผ้ลบวกจากราคานํ�ามนัที�พุง่สงูขึ�น ทั�งนี� SPRC
เป�นผูด้ําเนินธุรกิจโรงกลั�นนํ�ามนัแบบ Complex Refinery กําลังการกลั�น 175,000 บารเ์รลต่อวนั ตั�งอยูที่�มาบตาพุด จ.ระยอง ผลประกอบการป� 2025 บรษัิทมรีายได้รวม 7,317.8 ล้านดอลลารส์หรฐั และกําไรสทุธ ิ78.8 ล้านดอลลารส์หรฐั เติบโต 31.6% จากป�2024 โดยอัตรา
กําไรขั�นต้น (ไมร่วม Stock Gain/Loss) ในไตรมาส 4/2025 ปรบัตัวขึ�นอยา่งมนีัยสาํคัญมาอยูที่� 10.43 ดอลลาร/์บารเ์รล จากระดับ 6.85 ดอลลาร/์บารเ์รลในไตรมาสก่อนหน้า เป�นผลจากสว่นต่างราคานํ�ามนักลุ่ม Middle Distillates (Jet Fuel และดีเซล) ที�ขยบัตัวสงูขึ�น
ประกอบกับค่าการตลาดจากธุรกิจจดัจาํหน่ายผลิตภัณฑ์ป�โตรเลียมที�ปรบัดีขึ�นจากการเพิ�มยอดขายในประเทศและการควบคมุต้นทนุอยา่งมปีระสทิธภิาพ คณะกรรมการมมีติจา่ยเงินป�นผลป� 2025 ในอัตรา 0.45 บาทต่อหุน้ โดยเหลือจา่ยอีก 0.30 บาทต่อหุน้ กําหนดรายชื�อผูถื้อหุน้ 6
ม.ีค.จา่ยป�นผล 8 พ.ค. 2026 คิดเป�นอัตราผลตอบแทนเงินป�นผลราวเกือบ 7% ที�ราคาป�จจุบนั ชว่ยเสรมิความน่าสนใจในเชงิ Defensive Yield ด้าน ESG บรษัิทตั�งเป�าหมาย Net Zero สอดคล้องกับพนัธกิจภาครฐัในการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกสทุธเิป�นศูนยภ์ายในป� 2050 โดยได้
รบัรางวลั CG ระดับดีเยี�ยมต่อเนื�อง 9 ป�จาก IOD พรอ้มยกระดับสู ่ASEAN Asset Class PLCs และรางวลัธงขาว–ดาวเขยีวด้านธรรมาภิบาลสิ�งแวดล้อมจาก กนอ. รวมถึงรางวลั AMCHAM Corporate Social Impact ระดับทองต่อเนื�อง 5 ป� สะท้อนมาตรฐานการดําเนินงานที�
โดดเด่นทั�งด้านสิ�งแวดล้อม สงัคม และบรรษัทภิบาล ขณะเดียวกันบรษัิทยงัเดินหน้าโครงการฟ�� นฟูป�าชายเลน จ.ระยอง รว่มกับเชฟรอนและ อบก. เพื�อเพิ�มแหล่งดดูซบัคารบ์อน พรอ้มศึกษาโอกาสในธุรกิจหมุนเวยีนรูปแบบใหม ่(Circular Business) รว่มกับพนัธมติรในอุตสาหกรรม
โรงกลั�นและป�โตรเคมเีพื�อยกระดับความสามารถในการแขง่ขนัตลอดหว่งโซค่ณุค่าอยา่งยั�งยนื กลยุทธก์ารลงทนุแนะนําเป�ดสถานะ Long SPRCM26 เพื�อหวงัทํากําไรระยะสั�น หากราคาหุน้ SPRC เคลื�อนไหวเหนือแนวรบับรเิวณ 7.00-6.75 บาท (ตั�งจุดตัดขาดทนุหากราคาหลดุ
6.75 บาท) โดยป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไร หากราคาหุน้ SPRC ปรบัตัวขึ�นไมผ่า่นบรเิวณแนวต้าน 7.90 บาท แต่หากรบัความเสี�ยงได้สงู หรอื ราคายนืเหนือโซนแนวต้านแรกได้อยา่งแขง็แกรง่ สามารถชะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้านถัดไป 8.20 บาท
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คณุวรุต รุง่ขาํ 
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คณุวชิชุ มาประเทียบ
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ
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ผู้ชว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ

คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
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ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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