
อัตราสว่นทางการเงิน CRC

ปี (พ.ศ.) 2022  2023   2024  ธ.ค.2025

P/E (เท่า) 44.74 30.19 22.54 15.22
P/BV (เท่า) 4.37 3.66 3.10 1.72

ROE (%) 12.11 12.41 11.96 11.03
ROA (%) 4.78 5.23 5.63 5.38
EPS (บาท) 1.19 1.33 1.35 1.23

BVPS (บาท) 10.6 11.21 10.95 10.86
Dividend Yield (%) 0.65 1.17 1.62 9.68

Most Active Single Stock Futures by Volume (01-Apr-2026)

  Contact  IRPCM26 VGIM26 WHAM26 HMPROM26 DELTAM26 STECONM26 BTSM26 TTBM26 LHM26 HANAM26

  Open  1.92 0.97 4.14 6.19 264.8 11.99 2.2 2.28 3.71 27.94

  High  1.92 0.99 4.22 6.22 273.5 13.4 2.2 2.28 3.73 28.35

  Low  1.79 0.96 4.14 6.1 263.99 11.99 2.18 2.21 3.64 25.68

  Close  1.81 0.97 4.2 6.11 271.29 13 2.19 2.25 3.7 26.01

  Change  -0.14 0.02 0.08 0.06 10.59 1.42 0 0 -0.01 -1.59

  %Change  -7.18 2.11 1.94 0.99 4.06 12.26 0 0 -0.27 -5.76

  Volume  2440 1143 1022 767 634 622 540 509 476 454

  Expire Date  29/06/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                           ราคาหุ้น CRC ปิดที่ 19.10 บาท ราคาปรับตัวขึ้น +0.40 บาท (+2.14%) จากวันก่อนหน้า CRC ได้รับประโยชน์ทางอ้อม จากโครงการคนละครึ่งพลัส เฟส 2 (คาดว่าชื่อ "ไทยช่วยไทยพลัส") เตรียมเปิดตัวช่วงเดือนพฤษภาคม 2026 โดยมีเป้าหมายกระตุ้น
เศรษฐกิจ หลังกระทรวงการคลัง เตรียมเสนอโครงการไทยช่วยไทยพลัส เข้าสู่ที่ประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) นัดแรกทันที ในช่วงต้นเดือน เม.ย. จากนั้นคาดว่าจะเริ่มใช้จ่ายได้ภายในเดือน พ.ค. 2026 CRC ได้รับประโยชน์ทางอ้อมผ่าน Go Wholesale ที่ขายวัตถุดิบราคาถูกให้ร้าน
ค้าที่เข้าร่วมโครงการ ช่วยกระตุ้นยอดขายสาขาและ SSSG ทั้งนี้  CRC รายงานผลประกอบการปี 2025 มรีายได้จากการขาย 219,102 ล้านบาท เติบโต 0.7% YoY ขณะที�รายได้รวม (รวมค่าเชา่ บรกิาร และรายได้อื�น) อยูที่� 253,165 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 3.6% YoY กําไรจากการดําเนิน
งานอยูที่� 13,981 ล้านบาท ทรงตัวใกล้เคียงป�ก่อน แมต้้นทนุขายเพิ�มขึ�นเล็กน้อย แต่ Gross margin ยงัรกัษาระดับได้ดีที�ราว 24.3% จุดเด่นคือต้นทนุทางการเงินลดลงเกือบ 700 ล้านบาท สูร่ะดับ 3,887 ล้านบาท สะท้อนการบรหิารหนี�ที�มปีระสทิธภิาพมากขึ�น โดยเงินกู้ยมืระยะสั�น
จากสถาบนัการเงินลดลงอยา่งมากจาก 45,421 ล้านบาทเหลือ 22,374 ล้านบาท สง่ผลใหกํ้าไรก่อนภาษีเงินได้เพิ�มขึ�น 6.6% สู ่10,577 ล้านบาท อยา่งไรก็ตาม กําไรสทุธอิยูที่� 7,786 ล้านบาท ลดลง 9.9% เนื�องจากภาระภาษีที�สงูขึ�น และไมไ่ด้มกํีาไรพเิศษจากการดําเนินงานที�ยกเลิก
เท่าป�ก่อน มองไปขา้งหน้ามปี�จจยับวก ได้แก่ 1.การรวม 3 ธุรกิจหลัก คือ Tops, Go Wholesale และเซน็ทรลั รเีทล เวยีดนาม เขา้เป�น "Central Retail Food Group" ภายใต้ CEO คนเดียว (นายสเตฟาน คมู) ตั�งแต่ ม.ีค. 2026 คาดวา่จะสรา้ง synergy ด้านซพัพลายเชนและ
อํานาจต่อรองได้ชดัเจนขึ�น 2.มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ "ไทยชว่ยไทยพลัส" ที�ควบรวม "คนละครึ�ง" กับ "บตัรสวสัดิการแหง่รฐั" คาดเริ�มใชจ้รงิ พ.ค. นี� จะหนุนกําลังซื�อของกลุ่มฐานรากซึ�ง Tops Daily สามารถเขา้ถึงได้โดยตรง 3.โครงสรา้งงบดลุดีขึ�น สนิทรพัยร์วมลดลง
44,200 ล้านบาท จากการปรบัโครงสรา้งธุรกิจและขายสนิทรพัย ์ non-core แต่มกีระแสเงินสดจากการดําเนินงานที�แขง็แกรง่ ประกาศ XD เงินป�นผล 1.11 บาท/หุน้ วนัที� 21 เม.ย. คาดให ้ yield ระดับน่าสนใจ ในภาพรวมเรามองวา่ CRC อยูใ่นจงัหวะที�โครงสรา้งเริ�ม lean ขึ�น
ต้นทนุการเงินลดลง และม ีcatalyst ด้านนโยบายรฐัหนุน ด้าน ESG: CRC ขบัเคลื�อนกลยุทธ ์"ReNEW" ซึ�งประกอบด้วย 4 เสาหลัก ได้แก่ Reduce Greenhouse Gases (ลดก๊าซเรอืนกระจก 30% ภายในป� 2030 มุง่ Net Zero ป� 2050 พรอ้มติดตั�ง Solar Rooftop กวา่ 160
แหง่ทดแทนไฟฟ�า 16%), Navigate Society Wellbeing (สรา้งรายได้ใหชุ้มชนกวา่ 5.4 พนัล้านบาท/ป� จา้งงานผูพ้กิารและผูส้งูอายุกวา่ 500 คน), Eco-friendly Packaging (เปลี�ยนบรรจุภัณฑ์ทั�งหมดเป�นมติรต่อสิ�งแวดล้อม 100%), และ Waste Management (ลดขยะ
อาหาร 30% ผา่นโครงการ Journey to Zero ขยายจากเกาะสมุยสูเ่ชยีงใหม ่ภเูก็ต พทัยา กรุงเทพฯ) กลยุทธแ์นะนํา แนะนําเป�ดสถานะ Long CRCM26 หากราคาหุน้ CRC สามารถยนืตัวเหนือแนวรบัแรกบรเิวณ 18.60 บาท แต่หากหลดุชะลอการเขา้ซื�อไปที�แนวรบัถัดไปบรเิวณ
17.40 บาท (ตัดขาดทนุหากราคาหลดุแนวรบั 17.40 บาท) ทั�งนี� ใหแ้บง่ป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไรหากราคา CRC ปรบัตัวขึ�นไมผ่า่นบรเิวณแนวต้านแรกโซน 20.60-21.10 บาท แต่หากรบัความเสี�ยงได้สงูหรอืราคาผา่นแนวต้านแรกได้ใหช้ะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้านถัดไป
22.30 บาท

YLG BULLION AND FUTURES

คณุวรุต รุง่ขาํ 
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
นกัวเิคราะหก์ารลงทนุป�จจยัทางเทคนคิ เลขทะเบยีน 040068

คุณวรุต รุ่งขำ 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 040068
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 SET ESG Ratings  :  AAA  SET ESG Ratings  :  AAA 

คณุวชิชุ มาประเทียบ
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ
คุณวชิชุ มาประเทียบ
ผู้ชว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ

คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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