
อัตราสว่นทางการเงิน PTG

ปี (พ.ศ.) 2022  2023   2024  ธ.ค.2025

P/E (เท่า) 28.42 36.11 10.30 13.49
P/BV (เท่า) 2.82 1.77 1.53 1.38

ROE (%) 11.5 11.15 11.46 10.71
ROA (%) 5.54 5.11 5.23 4.67
EPS (บาท) 0.56 0.57 0.61 0.61

BVPS (บาท) 5.14 4.96 5.37 6.00
Dividend Yield (%) 1.72 4.57 4.27 4.24

Most Active Single Stock Futures by Volume (07-Apr-2026)

  Contact  IRPCM26 IVLM26 PTGM26 SIRIM26 STECONM26 BANPUM26 TRUEM26 THCOMM26 PTTGCM26 JASM26

  Open  1.71 24.84 8.19 1.39 12.11 5.72 14.36 12.62 35.5 1.1

  High  1.76 25.94 8.59 1.41 12.4 5.86 14.39 12.96 37.65 1.13

  Low  1.7 24.55 8.19 1.38 11.94 5.72 14.21 12.3 35 1.09

  Close  1.73 25.55 8.52 1.41 12.2 5.81 14.37 12.43 37.1 1.11

  Change  0.03 1.14 0.33 0.02 -0.3 0.01 0 -0.43 2.14 -0.04

  %Change  1.76 4.67 4.03 1.44 -2.4 0.17 0 -3.34 6.12 -3.48

  Volume  2068 334 228 215 199 194 190 190 187 179

  Expire Date  29/06/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                                ราคาหุ้น PTG ปิดที่ 8.60 บาท ราคาปรับตัวขึ้น +0.35 บาท (+4.24%) จากวันก่อนหน้า สถานการณ์ราคาน้ำมันขายปลีกในประเทศปรับตัวขึ้นอย่างรุนแรงในช่วงต้นเดือน เม.ย. ส่งผลให้รายได้ต่อลิตรของผู้ค้าปลีกน้ำมันอย่าง PTG เพิ่มขึ้นตามไปด้วย ประกอบกับ
พฤติกรรมการซื้อน้ำมันล่วงหน้าของผู้บริโภค ซึ่งจะช่วยหนุนปริมาณขายในช่วง 1Q/2026 PTG มีจุดแข็งสำคัญคือเครือข่ายสถานีบริการน้ำมัน PT กว่า 2,300 แห่งทั่วประเทศ กระจายตัวครอบคลุมพื้นที่ต่างจังหวัดและกลุ่มรากหญ้ามากที่สุดในอุตสาหกรรม พร้อมด้วย Ecosystem ภาย
ใต้แนวคิด "Powering Thai Lives" ที่เชื่อมโยง 13 แบรนด์ผ่าน Touchpoints กว่า 6,000 จุด ด้านผลประกอบการ FY2025 แม้รายได้รวมจะทรงตัวที่ 2.24 แสนล้านบาท แต่กำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นถึง 18.4% YoY มาอยู่ที่ 1.75 หมื่นล้านบาท จากอัตรากำไรขั้นต้นที่ปรับตัวดีขึ้นเป็น 7.8%
(จาก 6.5% ในปีก่อน) สะท้อนการบริหารจัดการต้นทุนที่มีประสิทธิภาพ กำไรสุทธิอยู่ที่ 1,074 ล้านบาท (+3.1% YoY) กระแสเงินสดจากการดำเนินงานแข็งแกร่งที่ 6.6 พันล้านบาท (+47.7% YoY) PTG ตั้งเป้าปี 2026 รายได้และกำไรน่าจะปรับตัวดีขึ้น เนื่องจากการขยายสาขาใหม่อย่าง
ต่อเนื่อง ในปี2026 ตั้งเป้ายอดขายน้ำมันเติบโต 3-5% จากปีก่อน และ Non-Oil 30-40% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน ตั้งเป้า EBITDA เติบโต 8-12% จากช่วงเดียวกันของปี2025  ประกอบกับกลุ่มธุรกิจ Non-Oil ที�เริ�มเหน็ภาพการขยายตัวเพิ�มมากขึ�น โดยเฉพาะแบรนด์กาแฟพนัธุ์
ไทยที�ถือเป�นเครื�องจกัรที�สาํคัญในการสรา้งยอดขาย รายได้ และกําไรของบรษัิท ตั�งเป�าฐานสมาชกิบตัร PT Max Card (บตัรเขยีว) ป�2026 เพิ�มขึ�นเป�นประมาณ 27–28 ล้านสมาชกิ จากป�ที�ผา่นมาเพิ�มขึ�นแตะ 25 ล้านสมาชกิ ขณะที�บตัรแดง (PT Max Card Plus) ตั�งเป�าเพิ�มขึ�นเป�น 2
ล้านสมาชกิ จากป�ที�แล้วมจีาํนวน 1.5 ล้านสมาชกิ โดยบรษัิทเดินหน้าต่อยอดการใชง้านผา่นแอปพลิเคชนั Max Me เพื�อเชื�อมบรกิารและสทิธปิระโยชน์ของสมาชกิทั�งบตัรเขยีวและบตัรแดงเขา้ด้วยกัน อยา่งไรก็ตาม ความเสี�ยงสาํคัญคือค่าการตลาดขายปลีกที�ถกูกดดันจากต้นทนุหน้าโรง
กลั�นที�พุง่สงู โดยค่าการตลาดดีเซลลดลงถึง 86% QoQ เหลือเพยีง 0.2 บาท/ลิตร รวมถึงความเสี�ยงจากนโยบายรฐับาลที�เตรยีมกําหนดเวลาเป�ด-ป�ดสถานีบรกิารนํ�ามนัซึ�งอาจกระทบปรมิาณขาย และ ครม. ได้มอบหมายใหท้บทวนโครงสรา้งค่าการกลั�นและค่าการตลาดใหมทั่�งระบบ ถึง
กระนั�น PTG ซื�อขายอยูที่� P/E เพยีง 13.5 เท่า พรอ้มอัตราเงินป�นผลที�ระดับกวา่ 4% ถือวา่น่าสนใจสาํหรบัการทยอยสะสมในจงัหวะที�ราคาอ่อนตัวด้าน ESG PTG ได้รบัผลการประเมนิความยั�งยนื SET ESG Ratings ประจาํป� 2025 ในระดับสงูสดุ "AAA" จากตลาดหลักทรพัยแ์หง่
ประเทศไทย พรอ้มได้รบัคัดเลือกเป�น Showcase ในฐานะตัวอยา่งบรษัิทจดทะเบยีนที�มแีนวทางการบรหิารจดัการธุรกิจอยา่งยั�งยนื นอกจากนี�ยงัได้รบัการรบัรองใน S&P Global Sustainability Yearbook 2026 ด้านสิ�งแวดล้อม บรษัิทได้ติดตั�ง Solar Rooftop บนสถานีบรกิารกวา่
1,200 แหง่ และตั�งเป�าลดการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกอยา่งต่อเนื�อง กลยุทธแ์นะนํา เป�ดสถานะ Long PTGH26 หากราคาหุน้ PTG สามารถเคลื�อนไหวเหนือแนวรบับรเิวณ 8.10 บาท แต่หากหลดุชะลอการเขา้ซื�อไปที�แนวรบัถัดไปบรเิวณ 7.55 บาท (ตัดขาดทนุหากราคาหลดุแนวรบั 7.55
บาท) ทั�งนี� ประเมนิแนวต้านแรกในโซน 9.50 บาท หากไมส่ามารถผา่นได้แนะนําทยอยป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไร แต่หากผา่นแนวต้านแรกได้ สามารถชะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้านถัดไป 10.20 บาท
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คณุวชิชุ มาประเทียบ
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ
คุณวชิชุ มาประเทียบ
ผู้ชว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ

คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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