
อัตราสว่นทางการเงิน TISCO

ปี (พ.ศ.) 2022  2023   2024  ธ.ค.2025
P/E (เท่า) 11.02 10.90 11.30 13.47

P/BV (เท่า) 1.94 1.97 1.90 2.07

ROE (%) 17.20 17.13 16.15 15.41

ROA (%) 4.39 4.78 4.90 4.58

EPS (บาท) 9.02 9.12 8.62 8.32

BVPS (บาท) 51.24 50.55 51.79 54.17

Dividend Yield (%) 7.2 7.77 7.87 6.92

Most Active Single Stock Futures by Volume (08-May-2026)

  Contact  TRUEM26 IRPCM26 THCOMM26 GULFM26X ERWM26 AAVM26 DELTAM26 WHAM26 TPIPLM26 VGIM26

  Open  14.35 2.04 12.15 61.7 2.57 1.08 312.86 4.53 0.86 0.9

  High  14.8 2.07 13.13 61.9 2.8 1.08 316 4.59 0.86 0.9

  Low  14.21 1.96 12.15 60 2.57 1.06 308 4.5 0.82 0.87

  Close  14.32 1.98 13 60.65 2.73 1.06 310.1 4.57 0.85 0.87

  Change  0.02 -0.04 0.95 -1.35 0.23 -0.03 -5.53 0.01 -0.03 -0.03

  %Change  0.14 -1.98 7.88 -2.18 9.2 -2.75 -1.75 0.22 -3.41 -3.33

  Volume  1632 1562 691 674 550 450 416 387 305 279

  Expire Date  29/06/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                           ราคาหุ้น TISCO ป�ดที� 112.00 บาท ราคาไมเ่ปลี�ยนแปลงจากวนัก่อนหน้า TISCO รายงานกําไรสทุธไิตรมาส 1/2026 ที� 1,734 ล้านบาท เติบโต 5.5% YoY และ 5.6% QoQ คิดเป�นกําไรต่อหุน้ 2.17 บาท ถือวา่ออกมาดีกวา่ที�ตลาดคาด โดยมี
แรงหนุนหลักจากรายได้ค่าธรรมเนียมที�เติบโตแขง็แกรง่ถึง 21.7% YoY โดยเฉพาะธุรกิจนายหน้าประกันภัยที�โตถึง 18.6% ตามปรมิาณสนิเชื�อรถใหมที่�ขยายตัวกวา่ 30% จากกระแส EV ก่อนสิ�นสดุมาตรการ EV 3.0 สว่นแบง่ตลาดสนิเชื�อเชา่ซื�อรถใหมเ่พิ�มขึ�นมา
ที� 6.5% ประกอบกับธุรกิจตลาดทนุที�ฟ�� นตัวตามปรมิาณการซื�อขายในตลาดหลักทรพัยที์�เพิ�มขึ�น และค่าธรรมเนียมจากการเป�นตัวแทนขายกองทนุรวมที�เติบโตดี ขณะที�รายได้ดอกเบี�ยสทุธเิพิ�มขึ�น 3.4% YoY จากต้นทนุเงินทนุที�ปรบัลดลงในภาวะดอกเบี�ยขาลง โดย
NIM ปรบัเพิ�มขึ�นมาอยูที่�ระดับประมาณ 4.87-4.98% สงูกวา่ไตรมาสก่อน สว่นค่าใชจ้า่ยดําเนินงานลดลง 0.7% YoY สะท้อนวนัิยการบรหิารต้นทนุ สง่ผลให ้Cost-to-Income Ratio ปรบัลงมาที� 43.1% จาก 47.9% ใน 1Q26 ไตรมาสนี�คณุภาพสนิทรพัยป์รบั
ตัวดีขึ�นชดัเจน โดย NPL ลดลงจาก 2.28% ณ สิ�นป� 2025 เหลือ 2.11% ลดลงทกุกลุ่มสนิเชื�อรายยอ่ย ขณะที�สนิเชื�อ Stage 2 (สนิเชื�อที�เริ�มมสีญัญาณเสี�ยง) ก็ลดลงเชน่กันจาก 7.34% เหลือ 6.97% ของสนิเชื�อรวม สะท้อนนโยบายปล่อยสนิเชื�ออยา่งระมดัระวงั
และการเพิ�มประสทิธภิาพในการติดตามทวงถามหนี� ควบคู่กับมาตรการชว่ยเหลือลกูหนี�ตามแนวทาง ธปท. อยา่งไรก็ดี บรษัิทเลือกตั�งสาํรอง ECL (ผลขาดทนุด้านเครดิตที�คาดวา่จะเกิดขึ�น) สงูขึ�นที� 775 ล้านบาท คิดเป�น credit cost ประมาณ 1.3% ของสนิเชื�อ
เฉลี�ย เทียบกับ 0.67% ใน 1Q25 โดยเป�นการตั�ง management overlay เพิ�มเติมเพื�อยกระดับความแขง็แกรง่ของงบดลุรองรบัความเสี�ยงจากสงครามตะวนัออกกลางและวกิฤติพลังงานที�ยงัยดืเยื�อ สง่ผลให ้Coverage Ratio พุง่ขึ�นมาที� 191% จาก 172% ณ
สิ�นป� 2025 ซึ�งอยูใ่นระดับสงูมากเมื�อเทียบกับกลุ่มแบงก์ด้วยกัน ด้าน ESG กลุ่มทิสโก้ได้รบัคะแนน CGR ระดับดีเลิศ 113 คะแนน เป�นอันดับ 1 จาก 808 บรษัิทที�เขา้รว่มประเมนิ ได้รบัการประเมนิ SET ESG Ratings ระดับ AAA ต่อเนื�อง และได้รบัการรบัรอง
CAC ต่อต้านคอรร์ปัชนัเป�นครั�งที� 4 ด้านสิ�งแวดล้อม บรษัิทลดการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกจากอาคารสาํนักงานได้ 26% จากป�ฐาน เกินเป�าที�ตั�งไว ้กลยุทธ ์แนะนําเป�ดสถานะ Long TISCOM26 สามารถเคลื�อนไหวเหนือแนวรบับรเิวณ 110.50-108.50 บาท (ตั�ง
จุดตัดขาดทนุเพื�อควบคมุความเสี�ยงหากราคาหลดุ 108.50 บาท) โดยแบง่ป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไรหากราคาหุน้ TISCO ปรบัตัวขึ�นไมผ่า่นบรเิวณแนวต้าน 114.50 บาท เพื�อลดความเสี�ยง หรอื เล่นรอบ แต่หากรบัความเสี�ยงได้ หรอื ราคายนืเหนือโซนแนวต้านดัง
กล่าวได้อยา่งแขง็แกรง่ สามารถเป�ดสถานะซื�อเพิ�มหรอืถือสถานะซื�อต่อเพื�อไปรอป�ดสถานะซื�อทํากําไรในโซนแนวต้านถัดไปโซน 116.50 บาท

YLG BULLION AND FUTURES

คณุวรุต รุง่ขาํ 
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
นกัวเิคราะหก์ารลงทนุป�จจยัทางเทคนคิ เลขทะเบยีน 040068

คุณวรุต รุ่งขำ 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 040068

The opinions and Information presented in this report are those of the YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Opinions, estimates and projections contained herein are subject to change without notice. The information and opinions contained herein have compiled or arrived at form source believed reliable but no
representation or warranty in any from regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report offered by YLG Bullion & Futures Co., Ltd. YLG Bullion & Futures Co., Ltd. its affiliates, employees or agents accepts no liability whatsoever for any loss arising from the
use of this report or its content. This report (in whole or in part) may not be reduced or published without the express permission of YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Contact the Research Department of YLG Bullion & Futures Co., Ltd.: 0-2687-9999. 
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คณุวชิชุ มาประเทียบ
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ
คุณวชิชุ มาประเทียบ
ผู้ชว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ

คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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