
อัตราสว่นทางการเงิน TRUE

ปี (พ.ศ.) 2022  2023   2024  ธ.ค.2025
P/E (เท่า) - - - 35.05

P/BV (เท่า) - 1.78 4.67 6.03

ROE (%) -6.00 -16.86 -13.74 18.01

ROA (%) 2.32 1.4 1.7 5

EPS (บาท) -0.91 -0.42 -0.32 0.19

BVPS (บาท) - 2.83 2.38 2.39

Dividend Yield (%) - - - 2.15

Most Active Single Stock Futures by Volume (11-May-2026)

  Contact  GUNKULM26 IRPCM26 THCOMM26 WHAM26 TRUEM26 STAM26 DELTAM26 PTTGCM26 TTBM26 CKM26

  Open  3.18 2.01 13 4.58 14.44 19 310.5 38.8 2.27 18.7

  High  3.26 2.06 13 4.6 14.58 19.8 313.77 39.99 2.27 18.7

  Low  3.1 1.97 11.54 4.54 14.06 18.75 302.8 38.65 2.24 17.8

  Close  3.16 1.97 11.67 4.55 14.18 19.79 305.1 38.65 2.24 18.1

  Change  -0.06 -0.01 -1.33 -0.02 -0.14 0.98 -5 -0.14 -0.04 -0.94

  %Change  -1.86 -0.51 -10.23 -0.44 -0.98 5.21 -1.61 -0.36 -1.75 -4.94

  Volume  1673 1529 728 688 590 564 258 238 226 225

  Expire Date  29/06/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                          ราคาหุ้น TRUE ป�ดที� 14.20 บาท ราคาปรบัตัวลง -0.20 บาท (-1.39%) จากวนัก่อนหน้า TRUE ประกาศผลประกอบการ Q1/2026 ถือเป�นจุดเปลี�ยนสาํคัญ กําไรสทุธเิพิ�มขึ�นกวา่ 3 เท่าจากชว่งเดียวกันของป�ก่อน (+303.3% YoY) มา
อยูที่� 6,589 ล้านบาท ซึ�งเป�นระดับสงูสดุเป�นประวติัการณ์และไมม่รีายการพเิศษใดๆ สะท้อนคณุภาพกําไรที�แท้จรงิ ทั�งนี�สว่นหนึ�งเป�นผลจากฐานกําไร Q1/2025 ที�ตํ�าเพยีง 1,635 ล้านบาทเนื�องจากมรีายการด้อยค่าสนิทรพัยค์รั�งเดียวราว 2.9 พนัล้าน
บาท แต่แมเ้ปรยีบเทียบกําไรหลังปรบัปรุงซึ�งตัดรายการพเิศษออก กําไรแท้จรงิก็ยงัเพิ�มขึ�นถึง 53% YoY จาก 4.3 พนัล้านเป�น 6.6 พนัล้านบาท โดยมปี�จจยัหนุนหลักคือการสิ�นสดุสญัญาเชา่คลื�นความถี�กับ NT ในเดือนสงิหาคม 2025 ซึ�งชว่ยลดค่าใชจ้า่ย
ดําเนินงานลงถึง 29.8% YoY รวมถึงการไมม่ต้ีนทนุลิขสทิธิ�ฟุตบอลพรเีมยีรลี์ก (EPL) และดอกเบี�ยจา่ยที�ลดลง EBITDA เพิ�มขึ�น 10.9% YoY มาอยูที่� 2.8 หมื�นล้านบาท โดยอัตรากําไร EBITDA ต่อรายได้บรกิารขยบัขึ�นแตะ 68.3% จากระดับ 61.2% ใน
ชว่งเดียวกันของป�ก่อน ด้านรายได้บรกิาร (ไมร่วม IC) อยูที่� 4.1 หมื�นล้านบาท ลดลงเพยีงเล็กน้อย 0.6% YoY โดยถกูกดดันจากธุรกิจ Pay TV ที�สญูเสยีสทิธิ�ถ่ายทอด EPL แต่ธุรกิจหลักทั�งโทรศัพท์เคลื�อนที� (+0.2% YoY) และบรอดแบนด์ (+3.4%
YoY) ยงัเติบโตต่อเนื�อง ฐานผูใ้ชบ้รกิารมอืถือรวมอยูที่� 48.1 ล้านเลขหมาย มผีูใ้ช ้5G แล้ว 18.4 ล้านราย ขณะที� Blended ARPU เพิ�มขึ�น 4.5% YoY มาอยูที่� 224 บาท สนับสนุนแนวโน้มการเพิ�มรายได้ต่อหวั ฐานลกูค้าบรอดแบนด์เพิ�มขึ�น 3.6 หมื�นราย
ในไตรมาสนี� ซึ�งเป�นระดับสงูสดุนับจากการควบรวม สะท้อนคณุภาพโครงขา่ยที�ดีขึ�นจากการปรบัปรุงเครอืขา่ย ฝ�ายบรหิารตั�งเป�าป� 2026 ใหร้ายได้บรกิาร (ไมร่วม IC) เติบโต 2–3% และ EBITDA เติบโต 7–9% YoY ทั�งนี� TRUE ได้ประกาศจา่ยป�นผล
(XD) ในป�นี�รอบแรกเมื�อวนัที� 8 พ.ค. และมปีระกาศจา่ยอีกหนึ�งครั�ง โดยจะขึ�นเครื�องหมาย XD ในวนัที� 20 พ.ค.นี� ด้าน ESG บรษัิทได้รบัคะแนน CDP ระดับ A ด้านสภาพภมูอิากาศ อยูใ่นกลุ่ม Top 1% ของ S&P Global Sustainability Yearbook
2026 และได้รบัการจดัอันดับ ESG สงูสดุจาก FTSE Russell ในกลุ่มโทรคมนาคมทั�วโลก กลยุทธก์ารลงทนุแนะนําเป�ดสถานะ Long TRUEM26 เพื�อหวงัทํากําไรจากการแกวง่ตัว หากราคา TRUE เคลื�อนไหวเหนือแนวรบับรเิวณ 13.40-12.80 บาท (ตั�ง
จุดตัดขาดทนุหากราคาหลดุ 12.80 บาท) โดยป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไรหากราคา TRUE ปรบัตัวขึ�นไมผ่า่นบรเิวณแนวต้าน 15.00 บาท แต่หากราคายนืเหนือแนวต้านแรกได้อยา่งแขง็แกรง่ สามารถชะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้านถัดไป 15.70 บาท

YLG BULLION AND FUTURES

คณุวรุต รุง่ขาํ 
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
นกัวเิคราะหก์ารลงทนุป�จจยัทางเทคนคิ เลขทะเบยีน 040068

คุณวรุต รุ่งขำ 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 040068

The opinions and Information presented in this report are those of the YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Opinions, estimates and projections contained herein are subject to change without notice. The information and opinions contained herein have compiled or arrived at form source believed reliable but no
representation or warranty in any from regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report offered by YLG Bullion & Futures Co., Ltd. YLG Bullion & Futures Co., Ltd. its affiliates, employees or agents accepts no liability whatsoever for any loss arising from the
use of this report or its content. This report (in whole or in part) may not be reduced or published without the express permission of YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Contact the Research Department of YLG Bullion & Futures Co., Ltd.: 0-2687-9999. 
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Single Stock Update:  12 May 2026
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 SET ESG Ratings  :  -  SET ESG Ratings  :  - 

คณุวชิชุ มาประเทียบ
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ
คุณวชิชุ มาประเทียบ
ผู้ชว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ

คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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