
อัตราสว่นทางการเงิน GLOBAL

ปี (พ.ศ.)  2023  2024  2025  ม.ีค.2026
P/E (เท่า) 29.96 16.67 17.54 N/A

P/BV (เท่า) 3 1.36 1.35 N/A

ROE (%) 11.87 9.92 7.82 8.35

ROA (%) 9.16 8.19 6.57 7.04

EPS (บาท) 0.53 0.46 0.36 0.15

BVPS (บาท) 4.63 4.66 4.56 N/A

Dividend Yield (%) 1.21 2.79 2.89 N/A

Most Active Single Stock Futures by Volume (12-May-2026)

  Contact  GUNKULM26 IRPCM26 BANPUM26 HANAM26 TRUEM26 ERWM26 WHAM26 MINTM26 DELTAM26 CKPM26

  Open  3.18 2.02 5.73 35.44 14.18 2.73 4.54 21.19 304 2.38

  High  3.37 2.02 5.73 35.45 14.22 2.93 4.59 22.25 308.4 2.43

  Low  3.12 1.91 5.46 32.5 13.91 2.73 4.43 21.09 299.5 2.34

  Close  3.23 1.91 5.56 32.98 14.03 2.84 4.46 21.7 300.27 2.34

  Change  0.07 -0.06 -0.19 -2.47 -0.15 0.1 -0.09 0.72 -4.83 -0.01

  %Change  2.22 -3.05 -3.3 -6.97 -1.06 3.65 -1.98 3.43 -1.58 -0.43

  Volume  2112 1898 995 474 441 412 356 344 310 256

  Expire Date  29/06/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                          ราคาหุ้น GLOBALปิดที่ 6.40 บาท ราคาปรับตัวขึ้น +0.25 บาท (+4.07%) จากวันก่อนหน้า ผลประกอบการ Q1/2026 มีสัญญาณฟื้ นตัวชัดเจนทั้งรายได้และมาร์จิ้น โดยรายได้จากการขายกลับมาเติบโต +2.58% YoY เป็น 8,589.72 ล้านบาท
กำไรสุทธิ 798.07  ล้านบาท (+29.24% YoY) แม้ SSSG ยังติดลบที่ -2.78% แต่ดีขึ้นมากจาก Q1/2025 ที่ตอนนั้น -10.0% ใน ที่น่าสนใจคืออัตรากำไรขั้นต้นขยายตัวอย่างชัดเจนเป็น 26.6% จากสัดส่วนสินค้า House Brand ที่เพิ่มขึ้นเป็น 27.5% (จาก 24%
ใน Q1/2025) ซึ่งเป็นสินค้ามาร์จิ้นสูง ประกอบกับการปรับขึ้นราคาสินค้าหลังต้นทุนนำเข้าสูงขึ้นจากความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ นอกจากนี้ SG&A/Sales ลดลงเหลือ 17.6% จากการเปลี่ยนมาใช้ระบบโลจิสติกส์และศูนย์กระจายสินค้าของตัวเองแทน 3PL
ตั้งแต่ปลายปี 2025 ซึ่งเป็นการลดต้นทุนแบบต้นทุนปกติ และต้นทุนทางการเงินลดลงอีก 41% เหลือเพียง 38 ล้านบาท ส่วนแบ่งกำไรจากการดำเนินงานต่างประเทศ (ผ่าน GBI) อยู่ที่ 50 ล้านบาท (+52% YoY) จากผลการดำเนินงานที่แข็งแกร่งขึ้นในเมียนมา
ปัจจัยเร่งที่สำคัญต่อจากนี้: (1) SSSG เดือน เม.ย. 2026 กลับมาเป็นบวกเป็นครั้งแรกหลังติดลบมาหลายไตรมาส จากพฤติกรรมกักตุนสินค้าของลูกค้าตามการปรับขึ้นราคาอย่างต่อเนื่อง หาก SSSG รักษาแนวโน้มบวกได้จะเป็น Catalyst สำคัญ (2) GPM มี
โอกาสขยายตัวต่อใน Q2-Q3/2026 จากสต็อกสินค้าต้นทุนต่ำที่ยังเหลืออยู่ ขณะที่ราคาขายถูกปรับเพิ่มขึ้นแล้ว (3) แผนขยายสาขาต่อเนื่องลงระดับอำเภอเพิ่มกลุ่มเป้าหมาย ทั้งนี้ ณ สิ้นไตรมาส 1/2026  บริษัทฯ มจีาํนวนสาขาที�เป�ดใหบ้รกิารในประเทศรวม 97
สาขา เพิ�มขึ�นจากระยะเวลาเดียวกันของป� 2025 จาํนวน 6 สาขา และ สาขาของบรษัิทยอ่ยในประเทศกัมพูชาอีก 2 สาขา(4) ดอกเบี�ยขาลงชว่ยลดต้นทนุการเงินอยา่งมนัียสาํคัญ (5) ที�ดิน 143 ไร ่ปากเกรด็ที�รอเพิ�มมูลค่าหลังโครงการรถไฟฟ�าสายสชีมพูเริ�มชดัเจน
ด้าน ESG GLOBAL ได้รบั SET ESG Rating ระดับ AAA ต่อเนื�อง 5 ป� ได้รบัคัดเลือกเป�นสมาชกิ S&P Global Sustainability Yearbook 2025 ในกลุ่ม Retailing ต่อเนื�องเป�นป�ที� 2 CGR ระดับ 5 ดาว "ดีเลิศ" ต่อเนื�อง 5 ป� และได้รบัรางวลั ASEAN Asset
Class PLCs เป�นครั�งแรก สะท้อนมาตรฐานการกํากับดแูลกิจการที�แขง็แกรง่และเป�นที�ยอมรบัทั�งระดับประเทศและสากล กลยุทธก์ารลงทนุ แนะนําเป�ดสถานะ Long GLOBALM26X หลังจากราคาหุน้ GLOBAL ปรบัตัวลดลงในชว่งที�ผา่นมา หากระยะสั�นสามารถ
เคลื�อนไหวทรงตัวรกัษาระดับไว ้หรอื หากราคาหุน้ GLOBAL ทรงตัวไมห่ลดุแนวรบับรเิวณ 6.05-5.70 บาท จะทําใหแ้นวโน้มราคามโีอกาสปรบัตัวขึ�น โดยสถานะซื�อตัดขาดทนุหากราคาหลดุแนวรบั 5.70 บาท ทั�งนี� หากราคาหุน้ GLOBAL ไมห่ลดุแนวรบัราคามี
โอกาสแกวง่ตัวขึ�น ประเมนิแนวต้านแรกโซน 6.80 บาท แต่หากผา่นแนวต้านแรกได้ ชะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้านถัดไป 7.15 บาท

YLG BULLION AND FUTURES

คณุวรุต รุง่ขาํ 
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
นกัวเิคราะหก์ารลงทนุป�จจยัทางเทคนคิ เลขทะเบยีน 040068

คุณวรุต รุ่งขำ 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 040068

The opinions and Information presented in this report are those of the YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Opinions, estimates and projections contained herein are subject to change without notice. The information and opinions contained herein have compiled or arrived at form source believed reliable but no
representation or warranty in any from regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report offered by YLG Bullion & Futures Co., Ltd. YLG Bullion & Futures Co., Ltd. its affiliates, employees or agents accepts no liability whatsoever for any loss arising from the
use of this report or its content. This report (in whole or in part) may not be reduced or published without the express permission of YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Contact the Research Department of YLG Bullion & Futures Co., Ltd.: 0-2687-9999. 
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คณุวชิชุ มาประเทียบ
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ
คุณวชิชุ มาประเทียบ
ผู้ชว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ

คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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