
อัตราสว่นทางการเงิน MINT

ปี (พ.ศ.) 2022 2023  2024  ธ.ค.2025
P/E (เท่า) 207.87 26.06 28.89 13.55

P/BV (เท่า) 2.35 2.14 1.88 1.37

ROE (%) 6.16 7.32 9.42 10.17

ROA (%) 4.38 5.81 6.51 6.50

EPS (บาท) 0.54 0.65 1.06 1.29

BVPS (บาท) 13.71 13.80 13.86 15.87

Dividend Yield (%) -  0.81 2.18 3.24

Most Active Single Stock Futures by Volume (13-May-2026)

  Contact  IRPCM26 TRUEM26 DELTAM26 GUNKULM26 WHAM26 HANAM26 COM7M26 BANPUM26 BDMSM26X ERWM26

  Open  1.92 14.2 305.4 3.24 4.47 32.98 23.12 5.6 18.51 2.9

  High  1.96 14.7 329 3.39 4.58 35.2 23.55 5.63 18.53 2.94

  Low  1.87 14.2 305 3.21 4.44 32.65 22.68 5.58 18.36 2.82

  Close  1.94 14.57 328.49 3.33 4.58 35 23.41 5.63 18.49 2.82

  Change  0.03 0.54 28.22 0.1 0.12 2.02 -0.39 0.07 -0.13 -0.02

  %Change  1.57 3.85 9.4 3.1 2.69 6.12 -1.64 1.26 -0.7 -0.7

  Volume  1955 1010 970 670 450 424 405 382 376 373

  Expire Date  29/06/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                          ราคาหุ้น MINT ป�ดที� 21.50 บาท ราคาปรบัตัวลง -0.20 บาท (-0.92%) จากวนัก่อนหน้า MINT รายงานผลประกอบการ Q1/2026 ที�ยนืยนัวา่จุดตํ�าสดุเชงิฤดกูาลของป�นี�แกรง่ขึ�นชดัเจนเมื�อเทียบกับป�ก่อน โดยกําไรสทุธิ
จากการดําเนินงานที�ตัดรายการพเิศษทําได้ 145 ล้านบาท เพิ�มขึ�นเกือบ 3 เท่าจาก 50 ล้านบาทใน Q1/2025 ทั�งที�ยงัอยูใ่นชว่งนอกฤดกูาลของโรงแรมในยุโรปซึ�งเป�นฐานรายได้ใหญ่สดุ (65% ของรายได้โรงแรม) รายได้จากการดําเนินงานโต
5% YoY มาอยูที่� 38,488 ล้านบาท ขณะที� Core EBITDA เพิ�มขึ�น 2% เป�น 8,525 ล้านบาท แรงขบัเคลื�อนหลักมาจากธุรกิจโรงแรมซึ�งม ีRevPAR เติบโต 7% YoY มาอยูที่� 3,729 บาท/คืน สะท้อนอํานาจในการกําหนดราคาที�ดีขึ�นหลังการรโีน
เวตโรงแรมหลักแล้วเสรจ็ ประกอบกับอุปสงค์นักท่องเที�ยวกําลังซื�อสงูจากสหราชอาณาจกัร สหรฐั อิสราเอล และจนีที�ฟ�� นตัว สว่นอัตราเขา้พกัเฉลี�ยทรงตัวที� 64% ขณะที�ค่าหอ้งเฉลี�ย (ADR) โตแขง็ 8% เป�น 5,826 บาท/คืน ชี�วา่บรษัิท
สามารถขึ�นราคาโดยไมก่ระทบอุปสงค์ ธุรกิจรา้นอาหาร (Minor Food) มรีายได้เติบโต 2% เป�น 8,158 ล้านบาท แม ้EBITDA Margin ลดลงเล็กน้อยเหลือ 21.9% จากต้นทนุเมล็ดกาแฟที�สงูขึ�นและค่าแรงในออสเตรเลีย แต่รายได้แฟรนไชส์
โตโดดเด่น 12% YoY สะท้อนศักยภาพของโมเดล Asset-Light ขณะที�ยอดขายจากสาขาเดิมในจนีฟ�� นตัวต่อเนื�องเป�นไตรมาสที� 3 (+8.6% YoY) และแบรนด์ใหมอ่ยา่ง GAGA, The Steak & More ยงัคงขยายตัวเรว็ มองไปขา้งหน้า ครึ�ง
หลังของป� 2026 คือชว่งเก็บเกี�ยวผลประกอบการหลักของ MINT เมื�อเขา้สูฤ่ดกูาลท่องเที�ยวยุโรป (Q2–Q3) ซึ�งยอดจองล่วงหน้ายงัอยูใ่นระดับแขง็แกรง่ กลยุทธ ์Asset-Light ผา่นสญัญารบัจา้งบรหิารยงัคงเป�นตัวเรง่ โดยหอ้งพกัภายใต้
สญัญารบัจา้งบรหิารเพิ�มขึ�น 2,631 หอ้ง YoY มาเป�น 21,086 หอ้ง ขณะที� pipeline โรงแรมรวมสญัญาที�ลงนามแล้วอยูที่� 643 แหง่ ด้าน ESG บรษัิทได้รบัการจดัอันดับ CG ระดับดีเลิศต่อเนื�อง 13 ป� และติดอันดับ Top 50 ASEAN CG
Scorecard กลยุทธแ์นะนํา เป�ดสถานะ Long MINTM26 แนวโน้มราคาหุน้ MINT เป�นการแกวง่ตัวแบบ Sideway ทั�งนี� ประเมนิโซนเขา้ซื�อบรเิวณ 21.00-19.60 บาท หากยนืได้ราคาหุน้ MINT มโีอกาสปรบัตัวขึ�น (สถานะซื�อตัดขาดทนุหาก
ราคาหลดุแนวรบั 19.60 จุด) โดยประเมนิแนวต้านแรกในโซน 24.70 บาท หากไมส่ามารถผา่นได้แนะนําทยอยป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไร แต่หากผา่นแนวต้านแรกได้ สามารถชะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้านถัดไป 27.00 บาท

YLG BULLION AND FUTURES

คณุวรุต รุง่ขาํ 
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
นกัวเิคราะหก์ารลงทนุป�จจยัทางเทคนคิ เลขทะเบยีน 040068

คุณวรุต รุ่งขำ 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 040068

The opinions and Information presented in this report are those of the YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Opinions, estimates and projections contained herein are subject to change without notice. The information and opinions contained herein have compiled or arrived at form source believed reliable but no
representation or warranty in any from regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report offered by YLG Bullion & Futures Co., Ltd. YLG Bullion & Futures Co., Ltd. its affiliates, employees or agents accepts no liability whatsoever for any loss arising from the
use of this report or its content. This report (in whole or in part) may not be reduced or published without the express permission of YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Contact the Research Department of YLG Bullion & Futures Co., Ltd.: 0-2687-9999. 
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 SET ESG Ratings  :  AA  SET ESG Ratings  :  AA 

คณุวชิชุ มาประเทียบ
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ
คุณวชิชุ มาประเทียบ
ผู้ชว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ

คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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