
อัตราสว่นทางการเงิน CPALL

ปี (พ.ศ.)  2023 2024 2025  ม.ีค.2025
P/E (เท่า) 31.20 21.16 13.82 N/A

P/BV (เท่า) 4.71 4.18 2.82 N/A

ROE (%) 17.46 21.31 21.29 21.03

ROA (%) 4.65 5.49 5.59 5.83

EPS (บาท) 2.01 2.77 3.10 1.01

BVPS (บาท) 11.89 13.33 15.50 N/A

Dividend Yield (%) 1.34 1.79 3.77 N/A

Most Active Single Stock Futures by Volume (14-May-2026)

  Contact  IRPCM26 CPALLM26 GUNKULM26 DELTAM26 TRUEM26 WHAM26 BANPUM26 AAVM26 AOTM26 GULFM26X

  Open  1.93 45.74 3.38 328.55 14.57 4.59 5.57 1.06 52.25 59.46

  High  2.04 46.8 3.52 334.2 14.8 4.73 5.62 1.08 53.55 60.47

  Low  1.92 45.5 3.38 323.1 14.4 4.52 5.54 1.06 52.25 59.43

  Close  2.02 46.8 3.49 333.3 14.71 4.69 5.62 1.08 53.2 60.47

  Change  0.08 3.05 0.16 4.81 0.14 0.11 -0.01 0.02 1.61 1.24

  %Change  4.12 6.97 4.8 1.46 0.96 2.4 -0.18 1.89 3.12 2.09

  Volume  1137 698 619 601 589 404 325 325 240 234

  Expire Date  29/06/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                          ราคาหุ้น CPALL ป�ดที� 46.75 บาท ราคาปรบัตัวขึ�น +3.00 บาท (+6.86%) จากวนัก่อนหน้า CPALL รายงานผลประกอบการ Q1/2026 ที�แขง็แกรง่ โดยมรีายได้รวม 267,672 ลบ. เพิ�มขึ�น 5.8% YoY และกําไรสทุธสิว่นของผูถื้อหุน้
9,118 ลบ. เติบโตถึง 20.2% YoY คิดเป�น EPS 1.01 บาท จาก 0.83 บาทในชว่งเดียวกันของป�ก่อน ธุรกิจรา้นสะดวกซื�อ (CVS) ซึ�งเป�นธุรกิจหลักคิดเป�นสดัสว่นกําไรถึง 82% เป�นตัวขบัเคลื�อนหลัก โดยมรีายได้จากการขายและบรกิาร 121,958 ลบ.
เพิ�มขึ�น 7.0% YoY จากยอดขายสาขาเดิม (SSSG) ที�กลับมาเป�นบวก 1.9% หลังจากติดลบ 0.3% ตลอดทั�งป� 2025 ขณะที�ยอดซื�อต่อบลิเพิ�มขึ�นเป�นประมาณ 90 บาท อัตรากําไรขั�นต้นของธุรกิจ CVS ปรบัดีขึ�นเป�น 29.6% จาก 29.4% ในชว่งเดียวกัน
ของป�ก่อน จากกลยุทธเ์พิ�มสดัสว่นสนิค้ากลุ่มอาหารและเครื�องดื�มที�มมีารจ์ิ�นสงู ซึ�งป�จจุบนัคิดเป�น 76.3% ของยอดขาย ประกอบกับค่าใชจ้า่ยในการบรหิารที�ลดลง 4.2% YoY สะท้อนการควบคมุต้นทนุที�มปีระสทิธภิาพ ด้านป�จจยัหนุนในชว่งที�ผา่นมา
สภาพอากาศรอ้นตั�งแต่ต้นป�ชว่ยกระตุ้นยอดขายเครื�องดื�ม การเลือกตั�งในเดือนกมุภาพนัธส์นับสนุนการเดินทางภายในประเทศ และนักท่องเที�ยวต่างชาติโดยเฉพาะจากจนีเริ�มกลับเขา้มา นอกจากนี�ยอดขายผา่นชอ่งทาง O2O อาทิ 7Delivery และ All
Online มสีดัสว่นประมาณ 11% ของรายได้จากการขายสนิค้ารวม สะท้อนการบูรณาการเทคโนโลยทีี�ตอบโจทยผ์ูบ้รโิภคได้ดี สาํหรบัแนวโน้มป� 26 บรษัิทฯวางแผนเป�ดสาขาใหมอี่ก 700 แหง่ ด้วยงบลงทนุ 12,000–13,600 ลบ. พรอ้มตั�งเป�าขยายอัตรา
กําไรขั�นต้นต่อเนื�องจากป�ก่อน ทั�งนี� ณ สิ�น Q1/2026 จาํนวนสาขารวมอยูที่� 16,084 รา้น เพิ�มขึ�นสทุธ ิ 139 สาขาในไตรมาสนี� ด้านความเสี�ยง สถานการณ์สงครามตะวนัออกกลางอาจกดดันต้นทนุพลังงานและจาํนวนนักท่องเที�ยวจากยุโรปและ
ตะวนัออกกลาง อยา่งไรก็ตาม CPALL มอํีานาจในการสง่ผา่นต้นทนุที�แขง็แกรง่ในฐานะผูน้ําค้าปลีก CVS ที�ใหญ่ที�สดุในไทย และวงจรเงินสดที�ติดลบประมาณ 25 วนั ชว่ยหนุนสภาพคล่องได้ดี ขณะที�บรษัิทฯจา่ยป�นผลเงินสด 1.65 บาท/หุน้ สาํหรบัป�
2025 คิดเป�น Dividend yield ราว 3.8% ด้าน ESG บรษัิทฯดําเนินนโยบาย "7 Go Green" ตั�งเป�ามุง่สู ่ Carbon Neutral ภายในป� 2030 และ Net Zero ภายในป� 2050 โดยป� 2025 สามารถลดการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกได้ 2.27 ล้านตัน
คารบ์อนไดออกไซด์เทียบเท่า พรอ้มได้รบั SET ESG Ratings ระดับ AAA และเป�นสมาชกิ DJSI ต่อเนื�อง กลยุทธก์ารลงทนุแนะนํา Long CPALLM26 เพื�อทํากําไรจากการแกวง่ตัวในกรอบ หากราคาหุน้ CPALL สามารถทรงตัวเหนือแนวรบับรเิวณ
45.25-43.00 บาท ตัดขาดทนุหากราคาหลดุแนวรบัโซน 43.00 บาท ทั�งนี� ใหแ้บง่ป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไรหากราคาหุน้ CPALL ปรบัตัวขึ�นไมผ่า่นบรเิวณแนวต้านโซน 49.75-52.25 บาท หากผา่นแนวต้านแรกได้ประเมนิแนวต้านถัดไปโซน4.50 บาท

YLG BULLION AND FUTURES

คณุวรุต รุง่ขาํ 
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
นกัวเิคราะหก์ารลงทนุป�จจยัทางเทคนคิ เลขทะเบยีน 040068

คุณวรุต รุ่งขำ 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 040068

The opinions and Information presented in this report are those of the YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Opinions, estimates and projections contained herein are subject to change without notice. The information and opinions contained herein have compiled or arrived at form source believed reliable but no
representation or warranty in any from regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report offered by YLG Bullion & Futures Co., Ltd. YLG Bullion & Futures Co., Ltd. its affiliates, employees or agents accepts no liability whatsoever for any loss arising from the
use of this report or its content. This report (in whole or in part) may not be reduced or published without the express permission of YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Contact the Research Department of YLG Bullion & Futures Co., Ltd.: 0-2687-9999. 
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คณุวชิชุ มาประเทียบ
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ
คุณวชิชุ มาประเทียบ
ผู้ชว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ

คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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