
อัตราสว่นทางการเงิน KTB

ปี (พ.ศ.) 2023  2024 2025  ม.ีค.2026
P/E (เท่า) 6.66 7.43 8.24 9.78

P/BV (เท่า) 0.66 0.68 0.86 1.02

ROE (%) 9.40 10.37 10.62 10.61

ROA (%) 2.45 2.84 2.79 2.76

EPS (บาท) 2.62 3.14 3.45 0.89

BVPS (บาท) 27.98 30.68 33.00 33.62

Dividend Yield (%) 3.71 4.13 5.47 7.80

Most Active Single Stock Futures by Volume (18-May-2026)

  Contact  TTBM26 IRPCM26 EAM26 BCPGM26 HANAM26 TRUEM26 DELTAM26 WHAM26 GUNKULM26 CPALLM26

  Open  2.3 1.95 2.68 7.05 30.99 14.55 314.49 4.65 3.42 46.68

  High  2.32 2.04 2.91 7.09 31.31 14.6 320 4.71 3.42 47.76

  Low  2.3 1.95 2.68 6.85 30.1 14.28 311.5 4.62 3.3 46.5

  Close  2.31 2.01 2.86 6.85 30.4 14.36 316 4.65 3.4 47.7

  Change  0.01 0.07 0.2 -0.3 -1.14 -0.16 -2.35 -0.03 0 1.15

  %Change  0.43 3.61 7.52 -4.2 -3.61 -1.1 -0.74 -0.64 0 2.47

  Volume  2593 1146 974 523 492 449 346 331 284 214

  Expire Date  29/06/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                          ราคาหุ้น KTB ปิดที่ 34.75 บาท ราคาปรับตัวขึ้น +0.50 บาท (+1.46%) จากวันก่อนหน้า KTB ได้ประโยชน์จาก ธนาคารแห่งประเทศไทย และกระทรวงการคลัง อนุญาตให้ ธนาคารคลิกซ์ หรือ CLICX ซึ่งเป็นความร่วมมือระหว่าง KTB, ADVANC และ
OR เพื่อประกอบธุรกิจธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา (Virtual Bank) และธุรกิจบริการชำระเงินภายใต้การกำกับอย่างเป็นทางการ โดยเตรียมเปิดให้บริการในเดือนมิถุนายน 2026  นอกจากนี้ KTB รายงานกำไร ไตรมาส 1/2026 จำนวน 12,437 ล้านบาท เติบโต 6.2% YoY
และ 15.4% QoQ ถือเป็นจุดเริ่มต้นปีที่แข็งแกร่งท่ามกลางเศรษฐกิจไทยที่ถูกกดดันจากวิกฤตตะวันออกกลางและวัฏจักรดอกเบี้ยขาลง โดย กนง. ปรับลดดอกเบี้ยนโยบายลงมาที่ 1.00% ในเดือนกุมภาพันธ์ ส่งผลให้ NII ลดลง 15.8% YoY มาที่ 23,437 ล้านบาท
กด NIM เหลือ 2.48% จาก 3.08% ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน อย่างไรก็ดี ธนาคารชดเชยแรงกดดันด้าน NII ได้อย่างโดดเด่น ด้วยรายได้ค่าธรรมเนียมสุทธิที่เติบโตแข็งแกร่ง 13.9% YoY มาที่ 6,198 ล้านบาท นำโดยธุรกิจ Wealth และรายได้จากการดำเนินงาน
อื่นที่พุ่ ง 40.5% YoY มาที่ 9,837 ล้านบาท จากกำไรปรับมูลค่ายุติธรรมเงินลงทุน รายได้เงินปันผล ส่วนแบ่งกำไรจากเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย และรายได้จากหนี้สูญรับคืน ทำให้สัดส่วนรายได้ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ยสูงถึง 40.6% ของรายได้จากการดำเนินงานรวม ด้าน
ประสิทธิภาพ Cost to Income Ratio ปรับดีขึ้นมาอยู่ที่ 38.9% จาก 40.4% ปีก่อน สินเชื่อรวมขยายตัว 2.4% จากสิ้นปี 2025 นำโดยสินเชื่อภาครัฐ (+10.3%) และธุรกิจขนาดใหญ่ (+1.4%) คุณภาพสินทรัพย์ควบคุมได้ดีด้วย NPL Ratio 2.93% ใกล้เคียงสิ้นปีก่อน
(2.90%) พร้อมตั้งสำรองระดับรอบคอบที่ Credit Cost 1.15% และ Coverage Ratio สูงถึง 204.7% รองรับความไม่แน่นอนจากปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์  ความเสี่ยงที�ต้องจบัตา ได้แก่ แรงกดดัน NIM ขาลงต่อเนื�อง ความเสี�ยง Stagflation จากวกิฤตพลังงาน และ
คณุภาพสนิเชื�อ SME-รายยอ่ยที�อาจถดถอยหากเศรษฐกิจชะลอลึกกวา่คาด ด้าน ESG ธนาคารกรุงไทยได้รบัการประเมนิ SET ESG Ratings ระดับ "AAA" ซึ�งเป�นระดับสงูสดุจากตลาดหลักทรพัยแ์หง่ประเทศไทยต่อเนื�อง 2 ป� พรอ้มได้รบั CG Score ระดับ 5 ดาว
(ดีเลิศ) จากสมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษัิทไทย (IOD) และได้รบัการรบัรองเป�นสมาชกิ Thai CAC สะท้อนธรรมาภิบาลที�เขม้แขง็ กลยุทธแ์นะนํา เป�ดสถานะ Long KTBM26 แนวโน้มราคาหุน้ KTB มแีรงซื�อดันราคาขึ�นอยา่งต่อเนื�อง แนวโน้มราคาแกวง่ตัวใน
กรอบ Sideway up ระยะสั�นประเมนิแนวรบับรเิวณ 32.50-31.00 บาท หากไมห่ลดุราคาแนวโน้มมโีอกาสปรบัตัวขึ�นได้อีกครั�ง โดยประเมนิเป�าหมายบรเิวณแนวต้านโซน 36.00 บาท แนะนําใชโ้ซนแนวต้านดังกล่าว เป�นจุดทยอยป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไร แต่หากผา่นได้
สามารถถือสถานะซื�อต่อเพื�อไปขอทํากําไรที�แนวต้านถัดไปโซน 37.75 บาทอยา่งไรก็ตาม หากราคาหุน้ KTB ปรบัตัวลงแรงจนหลดุแนวรบัโซน 31.00 บาท ควรตัดขาดทนุเพื�อควบคมุความเสี�ยง

YLG BULLION AND FUTURES

คณุวรุต รุง่ขาํ 
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
นกัวเิคราะหก์ารลงทนุป�จจยัทางเทคนคิ เลขทะเบยีน 040068

คุณวรุต รุ่งขำ 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 040068

The opinions and Information presented in this report are those of the YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Opinions, estimates and projections contained herein are subject to change without notice. The information and opinions contained herein have compiled or arrived at form source believed reliable but no
representation or warranty in any from regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report offered by YLG Bullion & Futures Co., Ltd. YLG Bullion & Futures Co., Ltd. its affiliates, employees or agents accepts no liability whatsoever for any loss arising from the
use of this report or its content. This report (in whole or in part) may not be reduced or published without the express permission of YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Contact the Research Department of YLG Bullion & Futures Co., Ltd.: 0-2687-9999. 
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คณุวชิชุ มาประเทียบ
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ
คุณวชิชุ มาประเทียบ
ผู้ชว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ

คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757

https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=&ved=2ahUKEwiKw4St0vr7AhX9XmwGHazGAE4QFnoECAwQAQ&url=https%3A%2F%2Fwww.dbd.go.th%2Findex_answer.php%3Ftid%3D4005975&usg=AOvVaw2mgqDhbhJO1KRZRAAfL1-4
https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=&ved=2ahUKEwiKw4St0vr7AhX9XmwGHazGAE4QFnoECAwQAQ&url=https%3A%2F%2Fwww.dbd.go.th%2Findex_answer.php%3Ftid%3D4005975&usg=AOvVaw2mgqDhbhJO1KRZRAAfL1-4
https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=&ved=2ahUKEwiKw4St0vr7AhX9XmwGHazGAE4QFnoECAwQAQ&url=https%3A%2F%2Fwww.dbd.go.th%2Findex_answer.php%3Ftid%3D4005975&usg=AOvVaw2mgqDhbhJO1KRZRAAfL1-4

