
อัตราสว่นทางการเงิน WHA

ปี (พ.ศ.)  2023  2024 2025  ม.ีค.2026
P/E (เท่า) 16.32 14.87 9.93 15.12

P/BV (เท่า) 2.45 2.36 1.36 1.80

ROE (%) 13.51 12.76 14.32 12.17

ROA (%) 7.87 7.46 7.32 6.63

EPS (บาท) 0.30 0.29 0.34 0.10

BVPS (บาท) 2.16 2.33 2.42 2.57

Dividend Yield (%) 3.15 3.34 5.81 4.56

Most Active Single Stock Futures by Volume (19-May-2026)

  Contact  IRPCM26 TTBM26 WHAM26 AMATAM26 TRUEM26 QHM26 BTSM26 HANAM26 DELTAM26 EAM26

  Open  2.04 2.32 4.68 22 14.38 1.38 2.06 30.4 315.6 2.89

  High  2.05 2.34 4.93 24.5 14.62 1.38 2.07 30.6 316.1 2.89

  Low  1.95 2.31 4.66 22 14.32 1.35 2.04 29.03 309.9 2.77

  Close  1.96 2.32 4.82 24.03 14.52 1.35 2.05 29.61 313.16 2.8

  Change  -0.05 0.01 0.17 2.16 0.16 -0.02 0.01 -0.79 -2.84 -0.06

  %Change  -2.49 0.43 3.66 9.88 1.11 -1.46 0.49 -2.6 -0.9 -2.1

  Volume  1567 1431 1109 987 635 628 544 377 362 336

  Expire Date  29/06/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                          ราคาหุ้น WHA ปิดที่ 4.84 บาท ราคาปรับตัวขึ้น +0.22 บาท (+4.76%) จากวันก่อนหน้า WHA ได้ประโยชน์จาก คณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (บีโอไอ) ได้อนุมัติคำขอรับการส่งเสริมการลงทุนของผู้ผลิตแผงวงจรอิเล็กทรอนิกส์ (Printed Circuit Board: PCB) ชั้นนำ
ระดับโลก 3 ราย ซึ่งเป็นผู้ผลิตแผงวงจรอิเล็กทรอนิกส์ (PCB) อันดับต้นๆ ของโลกจากจีนและไต้หวัน ขยายลงทุนต่อเนื่องเฟสสองอีกกว่า 22,000 ล้านบาท รองรับการเติบโตของ AI–Data Center พร้อมยกระดับไทยสู่ฐานผลิตอิเล็กทรอนิกส์ขั้นสูง และห่วงโซ่เซมิคอนดักเตอร์ของภูมิภาค
นอกจากนี้ บีโอไอ เปิดเวที BOI Symposium ดึงผู้ผลิต EV ชั้นนำจากจีน ญี่ปุ่น และยุโรป ร่วมขับเคลื่อนไทยสู่ “Smart and Green Mobility” ผ่านนโยบายสนับสนุน xEV และเทคโนโลยียานยนต์อัจฉริยะครบวงจร ซึ่งมีคำขอรับการส่งเสริมการลงทุนในอุตสาหกรรม EV ครอบคลุมทั้งการ
ผลิตรถยนต์ EV ทุกประเภท แบตเตอรี่ ชิ้นส่วนสำคัญ และสถานีชาร์จ สะท้อนความเชื่อมั่นของนักลงทุนทั่วโลกต่อประเทศไทยในฐานะฐานการผลิต EV หลักของภูมิภาค ซึ่ง WHA กลับได้รับอานิสงส์โดยตรงจากกระแสย้ายฐานการผลิตมายังอาเซียน จากยอดขอรับส่งเสริมการลงทุนผ่าน BOI
ไตรมาส 1/2026 ที่ทะลุ 1 ล้านล้านบาท เพิ่มขึ้นกว่า 2.4 เท่าจากปีก่อน นำโดยอุตสาหกรรมดิจิทัลที่มีมูลค่าลงทุนสูงถึง 873,741 ล้านบาท  นอกจากนี้ WHA ประกาศผลการดําเนินงานไตรมาส 1/2026 มรีายได้รวมและสว่นแบง่กําไรจากเงินลงทนุ 3,242.3 ล้านบาท กําไรสทุธสิว่น 1,508.3
ล้านบาท โดยมรีายการพเิศษเป�นกําไรจากการปรบัมูลค่าเงินลงทนุใน WHAIER 737.4 ล้านบาท เมื�อหกัรายการดังกล่าวออก กําไรจากการดําเนินงานปกติอยูที่� 1,444.8 ล้านบาท ลดลง 30.1% YoY สาเหตหุลักมาจากยอดโอนที�ดินไตรมาสนี�อยูที่�เพยีง 296 ไร ่ (ลดลงจาก 843 ไร ่ในไตรมาส
1/2025) ประกอบกับสว่นแบง่ขาดทนุจากธุรกิจไฟฟ�า 143.7 ล้านบาท จากการป�ดซอ่มบาํรุงทั�งตามแผนและนอกแผนของโรงไฟฟ�า Gheco-One อยา่งไรก็ตาม ไตรมาสนี�คาดวา่เป�นจุดตํ�าสดุของป� เนื�องจาก WHA ม ีBacklog รอการโอนกรรมสทิธิ�ที�ดินสงูถึง 1,426 ไร ่จากเป�าทั�งป� 2,500
ไร ่และในเดือนกมุภาพนัธที์�ผา่นมา บรษัิทได้ลงนามสญัญาซื�อขายที�ดินกับลกูค้าดาต้าเซน็เตอรร์ายใหญ่กวา่ 900 ไรซ่ึ�งจะทยอยรบัรูร้ายได้ในชว่งที�เหลือของป� นอกจากนี�รายได้ปกติยงัเติบโตแขง็แกรง่ โดยธุรกิจโลจสิติกสม์รีายได้เพิ�มขึ�น 38% YoY พรอ้มอัตรากําไรขั�นต้น 59.9% ป�จจุบนับรหิาร
พื�นที�คลังสนิค้ารวม 3.22 ล้านตร.ม. เขา้ใกล้เป�า 3.4 ล้านตร.ม. สิ�นป� ขณะที�ธุรกิจสาธารณูปโภคเกี�ยวกับนํ�ามรีายได้และสว่นแบง่กําไรเพิ�มขึ�นถึง 50% YoY หนุนจากรายได้ Capacity Charge และปรมิาณขายนํ�าในประเทศที�เติบโต 9% รวมถึงธุรกิจโซลารร์ูฟท็อปที�มยีอดขายไฟฟ�าเพิ�มขึ�น 55%
YoY ด้วยสญัญา Private PPA สะสม 372 เมกะวตัต์ ด้าน ESG บรษัิทได้รบั CG Score ระดับ "ดีเลิศ" (5 ดาว) จาก IOD เป�นสมาชกิ Thai CAC รายชื�อ SET ESG Ratings และได้รบั MSCI ESG Rating ระดับ "A" โดยตั�งเป�า Carbon Neutrality ขอบเขต 1-2 ภายในป� 2030 และ Net
Zero Emission ภายในป� 2050 ตามแนวทาง SBTi กลยุทธก์ารลงทนุ แนะนําเป�ดสถานะ Long WHAH26 ทั�งนี� ประเมนิแนวรบับรเิวณ หรอื โซนเขา้ซื�อบรเิวณ 4.60-4.32 บาท หากราคาอ่อนตัวลงมาไมห่ลดุโซนดังกล่าว แนวโน้มราคาหุน้ WHA มโีอกาสปรบัตัวขึ�น (สถานะซื�อตัดขาดทนุหาก
ราคาหลดุแนวรบั 4.32 จุด) โดยประเมนิแนวต้านแรกในโซน 5.20 บาท หากไมส่ามารถผา่นได้แนะนําทยอยป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไร แต่หากผา่นแนวต้านแรกได้ สามารถชะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้านถัดไป 5.55 บาท
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คณุวชิชุ มาประเทียบ
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ
คุณวชิชุ มาประเทียบ
ผู้ชว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ

คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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