
อัตราสว่นทางการเงิน CENTEL

ปี (พ.ศ.)  2023 2024 2025  ม.ีค.2025
P/E (เท่า) 44.7 30.83 27.43 12.35

P/BV (เท่า) 3.01 2.37 2.14 1.68

ROE (%) 6.54 8.68 9.24 14.62

ROA (%) 5.27 5.63 5.89 7.99

EPS (บาท) 0.92 1.30 1.48 1.59

BVPS (บาท) 14.56 14.56 15.98 18.43

Dividend Yield (%) - 1.22 1.72 2.16

Most Active Single Stock Futures by Volume (20-May-2026)

  Contact  TTBM26 GUNKULM26 HANAM26 IRPCM26 DELTAM26 EAM26 TRUEM26 HMPROU26 BDMSM26X PTGM26

  Open  2.31 3.5 29.58 1.99 312 2.79 14.45 5.87 18.39 7.28

  High  2.32 3.52 34.69 2.07 325 2.84 14.65 5.9 18.41 7.44

  Low  2.3 3.36 29.58 1.98 312 2.79 14.45 5.77 18.19 7.27

  Close  2.32 3.4 34.68 2.07 323.65 2.82 14.52 5.79 18.28 7.41

  Change  0 -0.07 5.07 0.11 10.49 0.02 0 -0.13 -0.15 0.2

  %Change  0 -2.02 17.12 5.61 3.35 0.71 0 -2.2 -0.81 2.77

  Volume  1304 891 832 628 465 452 409 391 340 330

  Expire Date  29/06/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                          ราคาหุ้น CENTEL ป�ดที� 31.75 บาท ราคาปรบัตัวขึ�น +0.75 บาท (+2.42%) จากวนัก่อนหน้า CENTEL รายงานผลประกอบการ Q1/2026 ที�เติบโตแขง็แกรง่ โดยมรีายได้รวม 6,975 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 3% YoY จากการเติบโตของทั�ง
ธุรกิจโรงแรม (+5%) และธุรกิจอาหาร (+1%) กําไรสทุธปิกติ (ไมร่วมรายการพเิศษ) อยูที่� 1,077 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 27% YoY ขณะที�กําไรสทุธติามรายงานพุง่เป�น 2,143 ล้านบาท (+186% YoY) เนื�องจากบรษัิทรบัรูกํ้าไรจากการขายสนิทรพัยโ์รงแรม
Centara Osaka ผา่นสว่นแบง่กําไรจากกิจการรว่มค้า 1,707 ล้านบาท (หกัค่าด้อยค่าเงินลงทนุ 620 ล้านบาท) ตามกลยุทธ ์Capital Recycling ของบรษัิท ตัวเลข RevPar เฉลี�ยอยูที่� 5,359 บาท (+6% YoY) อัตราการเขา้พกัรวมอยูที่� 78% และค่าหอ้ง
เฉลี�ย (ARR) ปรบัขึ�น 4% เป�น 6,849 สาํหรบัธุรกิจอาหาร SSSG +1% YoY อัตรากําไรขั�นต้นปรบัตัวดีขึ�นเป�น 56% (จาก 54%) และมกีารป�ดสาขาไมทํ่ากําไรและบรหิารต้นทนุวตัถดุิบอยา่งมปีระสทิธภิาพ จาํนวนสาขารวม ณ สิ�น Q1 อยูที่� 1,488 แหง่ เพิ�ม
ขึ�นสทุธ ิ74 แหง่ YoY โดยรวมถึงการเพิ�ม Lucky Suki 36 สาขาและ Lucky BBQ 12 สาขา สาํหรบัแนวโน้มในป� 2026 ผูบ้รหิารตั�งเป�ารายได้โรงแรมเติบโต 5-7% YoY (RevPar 4,300-4,500 บาท, OCC 70-75%) โดยมปี�จจยัหนุนจากโรงแรมที�เป�ด
ใหมอ่ยา่ง Centara Life Osaka (300 หอ้ง เป�ดเม.ย. 2026), การรบัรูผ้ลประกอบการเต็มป�แรกของ Centara Grand Lagoon Maldives และการฟ�� นตัวของตลาดกรุงเทพฯ อยา่งไรก็ตาม ป�จจยัเสี�ยงที�ต้องติดตาม ได้แก่ ความตึงเครยีดด้าน
ภมูริฐัศาสตรใ์นตะวนัออกกลาง RevPar เดือนเม.ย. ที�ลดลง 4% YoY นอกจากนี� ครม. เพิ�งมมีติยกเลิกฟรวีซีา่ 60 วนั กลับไปใชเ้กณฑ์เดิม 30 วนั ซึ�งอาจกระทบจาํนวนนักท่องเที�ยวในระยะถัดไป ด้าน ESG บรษัิทได้รบั SET ESG Rating ระดับ AAA,
MSCI Rating ระดับ A, ผา่นการรบัรอง CAC ด้านการต่อต้านคอรร์ปัชนั และ IOD CG Rating ระดับ Excellent ทั�งยงัอยูร่ะหวา่งแผนสิ�งแวดล้อม 10 ป� (2020-2029) โดยผลการดําเนินงาน Q1/2026 สามารถลดก๊าซเรอืนกระจกต่อหอ้งพกัได้ 43%
เมื�อเทียบกับฐานป� 2019 ซึ�งเกินเป�าหมาย 40% แล้ว เพื�อมุง่สู ่Net Zero ภายในป� 2050 กลยุทธก์ารลงทนุแนะนํา เป�ดสถานะ Long CENTELM26 โดยเป�ดสถานะซื�อเมื�อราคาหุน้ CENTEL อ่อนตัวลงไมห่ลดุแนวรบับรเิวณ 31.25-29.25 บาท ตั�งจุด
ตัดขาดทนุหากราคาทิ�งตัวลงแรงหลดุแนวรบัโซน 29.25 บาท โดยทยอยป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไรหากราคาหุน้ CENTEL ปรบัตัวขึ�นไมผ่า่นบรเิวณแนวต้านแรกโซน 36.00 บาท แต่หากราคายนืเหนือโซนแนวต้านแรกได้ สามารถชะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�
โซนแนวต้านถัดไป 38.50 บาท

YLG BULLION AND FUTURES

คณุวรุต รุง่ขาํ 
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
นกัวเิคราะหก์ารลงทนุป�จจยัทางเทคนคิ เลขทะเบยีน 040068

คุณวรุต รุ่งขำ 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 040068

The opinions and Information presented in this report are those of the YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Opinions, estimates and projections contained herein are subject to change without notice. The information and opinions contained herein have compiled or arrived at form source believed reliable but no
representation or warranty in any from regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report offered by YLG Bullion & Futures Co., Ltd. YLG Bullion & Futures Co., Ltd. its affiliates, employees or agents accepts no liability whatsoever for any loss arising from the
use of this report or its content. This report (in whole or in part) may not be reduced or published without the express permission of YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Contact the Research Department of YLG Bullion & Futures Co., Ltd.: 0-2687-9999. 
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คณุวชิชุ มาประเทียบ
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ
คุณวชิชุ มาประเทียบ
ผู้ชว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ

คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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