
อัตราสว่นทางการเงิน PTG

ปี (พ.ศ.)  2023 2024 2025  ม.ีค.2025
P/E (เท่า) 36.11 10.30 12.67 19.74

P/BV (เท่า) 1.77 1.53 1.27 1.26

ROE (%) 11.15 11.46 10.71 6.57

ROA (%) 5.11 5.23 4.67 3.75

EPS (บาท) 0.57 0.61 0.61 -0.12

BVPS (บาท) 4.96 5.37 5.60 5.89

Dividend Yield (%) 4.57 4.27 4.93 4.73

Most Active Single Stock Futures by Volume (21-May-2026)

  Contact  AMATAM26 IRPCM26 GUNKULM26 TRUEM26 HANAM26 VGIM26 ERWM26 BANPUM26 AAVU26 EAM26

  Open  24.3 2.04 3.45 14.6 35.1 0.9 2.77 5.85 1.08 2.8

  High  25.57 2.05 3.58 14.63 36.11 0.9 2.85 5.88 1.08 3

  Low  24.3 1.99 3.44 14.15 33.76 0.87 2.69 5.75 1.08 2.8

  Close  25.5 2.03 3.57 14.2 34.51 0.89 2.69 5.88 1.08 2.94

  Change  1.48 -0.04 0.17 -0.32 -0.17 -0.02 -0.01 0.09 0.01 0.12

  %Change  6.16 -1.93 5 -2.2 -0.49 -2.2 -0.37 1.55 0.93 4.26

  Volume  935 852 850 643 564 423 372 326 305 277

  Expire Date  29/06/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                              ราคาหุ้น PTG ป�ดที� 7.30 บาท ราคาปรบัตัวลง -0.10 บาท (+1.35%) จากวนัก่อนหน้า PTG เดินหน้าธุรกิจ Non-Oil หลังเติบโตอยา่งต่อเนื�อง ทั�งนี�ผลการดําเนินงานในไตรมาส 1/2026 ธุรกิจ Non-Oil มรีายได้เติบโต 22.1% YoY โดยได้รบัอานิสงสจ์ากธุรกิจกาแฟพนัธุไ์ทยที�สรา้ง
รายได้และกําไรขั�นต้นเติบโตมากกวา่ 80% YoY จากการเรง่ขยายสาขาแตะ 2,308 สาขา และการเติบโตของยอดขายจากสาขาเดิม (SSSG) ผา่นฐานสมาชกิบตัร PT Max Card และ PT Max Card Plus ขณะที�ปรมิาณการจาํหน่ายนํ�ามนัผา่นทกุชอ่งทางเติบโต 5.2% YoY ซึ�ง PTG ยงัคงเป�ารายได้ธุรกิจ
Non-Oil ป� 2026 เติบโต 30-40% YoY และรกัษาสดัสว่นกําไรขั�นต้นของธุรกิจ Non-Oil อยูใ่นระดับ 40-45% ผา่นการบรหิารพอรต์ธุรกิจ การควบคมุต้นทนุอยา่งมปีระสทิธภิาพทั�งนี� PTG คงเป�ายอดขายนํ�ามนัป�นี�โต 3-5% หลังปรมิาณขายไตรมาสแรกพุง่กวา่ 5.2% สว่นธุรกิจ Non-oil คาดยอดขาย
โต 30-40% แยม้มั�น่ใจ EBITDA ทั�งป�โตตามเป�า 8-12% เหตคุาดทกุอยา่งจะกลับมาเป�นปกตั�งแต่ไตรมาส 2/69 เป�นต้นไป พรอ้มทุ่มงบลงทนุ 3.5- 4.5 พนัลบ. รองรบัการขยายตัวของกลุ่มธุรกิจ นอกจากนี� PTG คงเป�าหมายปรมิาณการจาํหน่ายนํ�ามนัป�2026 เติบโต 3-5% จากป�ก่อน หลังจากในชว่ง
ไตรมาส 1/2026 ที�ผา่นมาเติบโตกวา่ 5.2% สว่นเป�าหมายของรายได้และธุรกิจยงัคงเหมอืนเดิม ไมไ่ด้มกีาร เปลี�ยนแปลง เพราะคิดวา่สถานการณ์ที�เกิดขึ�นในชว่งไตรมาส 1/69 เป�นเพยีงแค่ชั�วคราวเท่านั�น สว่นอัตรากําไรขั�นต้นของธุรกิจ Non-Oil คาดป�2026 อยูที่�ประมาณ 40-45% จากไตรมาส
1/2026ที�พุง่ขึ�นสูร่ะดับ 46.9% ตั�งเป�า EBITDA ทั�งป�เติบโต 8-12% จากชว่งเดียวกันของป�2025 แมใ้นชว่งไตรมาสแรกจะติดลบ 15% แต่คาดหวงัวา่ทกุอยา่งจะกลับมาเป�นเหมอืนเดิมตั�งแต่งวดไตรมาส 2/2026 เป�นต้นไป ด้านการขยายสถานีบรกิารนํ�ามนัป�นี�ตั�งเป�าใหค้รบ 2,309 สาขา จาก ณ สิ�น
ไตรมาส 1/2026 ที�อยูร่ะดับ 2,276 สาขา และเพิ�ม Touchpoints ของธุรกิจ Non-oil อีกเกือบกวา่ 5,000 จุด เนื�องจากคิดวา่ศักยภาพและสถานการณ์ที�เกิดขึ�นมองเป�นแค่ชั�วคราว บรษัิทเตรยีมงบลงทนุป�2026 ไวป้ระมาณ 3,500-4,500 ล้านบาท ซึ�งเป�นเงินลงทนุในธุรกิจนํ�ามนัประมาณ 500-1,000
ล้านบาท โดยเน้นปรบัปรุงโครงสรา้งการขยายรายได้พื�นที�เชงิพาณิชยเ์ป�นหลัก, ธุรกิจรา้นกาแฟพนัธุไ์ทยประมาณ 1,000-1,500 ล้านบาท, ธุรกิจ LPG ประมาณ 1,000-1,500 ล้านบาท, ธุรกิจ Non-oil ประมาณ 500-1,000 ล้านบาท และธุรกิจใหม ่(New Business) ราว 500-1,000 ล้านบาท PTG ที�
ไมไ่ด้มอง ESG เป�นเพยีงมาตรฐาน แต่เป�นหวัใจของการดําเนินธุรกิจ PTG ตั�งเป�าการก้าวสู ่Carbon Neutrality ภายในป� 2030 โดยลงทนุในธุรกิจพลังงานแหง่อนาคต ที�สามารถชดเชยคารบ์อนและเติบโตในระยะยาว (Deploy investments in a carbon offset portfolio) PTG เป�นผูน้ําในการนํา
Subscription Model มาเชื�อมต่อกับสถานีชารจ์ EV Elex by EGAT PT ใหล้กูค้าปลดล็อกสทิธปิระโยชน์ที�เหนือกวา่ พรอ้มยกระดับสขุอนามยัของคนในชุมชนผา่นธุรกิจบรหิารจดัการขยะและได้ยอ่ Max World มาอยูใ่นมอืลกูค้า ผา่นแอปพลิเคชนั Max Me เพื�อเพิ�มความสะดวกสบายใหล้กูค้าเขา้ถึง
สนิค้าและบรกิารได้ง่ายขึ�น ผา่นแพลตฟอรม์ที�รวมสนิค้า บรกิาร และสทิธพิเิศษไวใ้นที�เดียว นอกจากนี�ยงัได้รบัการรบัรองใน S&P Global Sustainability Yearbook 2026 ด้านสิ�งแวดล้อม บรษัิทได้ติดตั�ง Solar Rooftop บนสถานีบรกิารกวา่ 1,200 แหง่ และตั�งเป�าลดการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกอยา่ง
ต่อเนื�อง กลยุทธแ์นะนํา เป�ดสถานะ Long PTGM26 หากราคาหุน้ PTG สามารถเคลื�อนไหวเหนือแนวรบับรเิวณ 7.05 บาท แต่หากหลดุชะลอการเขา้ซื�อไปที�แนวรบัถัดไปบรเิวณ 6.75 บาท (ตัดขาดทนุหากราคาหลดุแนวรบั 6.75 บาท) ทั�งนี� ประเมนิแนวต้านแรกในโซน 8.95 บาท หากไมส่ามารถผา่นได้
แนะนําทยอยป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไร แต่หากผา่นแนวต้านแรกได้ สามารถชะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้านถัดไป 9.50 บาท
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คณุวชิชุ มาประเทียบ
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ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
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นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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