
อัตราสว่นทางการเงิน GULF

ปี (พ.ศ.)  2023 2024  2025  ม.ีค.2026
P/E (เท่า) - - 7.62 10.18

P/BV (เท่า) - - 1.93 2.62

ROE (%) - 6.44 25.54 27.53

ROA (%) - 5.46 14.22 14.18

EPS (บาท) - 1.43 5.35 0.61

BVPS (บาท) - - 21.67 23.19

Dividend Yield (%) 4.57 - - 5.35

Most Active Single Stock Futures by Volume (22-May-2026)

  Contact  AMATAM26 IRPCM26 GUNKULM26 TRUEM26 HANAM26 VGIM26 ERWM26 BANPUM26 AAVU26 EAM26

  Open  24.3 2.04 3.45 14.6 35.1 0.9 2.77 5.85 1.08 2.8

  High  25.57 2.05 3.58 14.63 36.11 0.9 2.85 5.88 1.08 3

  Low  24.3 1.99 3.44 14.15 33.76 0.87 2.69 5.75 1.08 2.8

  Close  25.5 2.03 3.57 14.2 34.51 0.89 2.69 5.88 1.08 2.94

  Change  1.48 -0.04 0.17 -0.32 -0.17 -0.02 -0.01 0.09 0.01 0.12

  %Change  6.16 -1.93 5 -2.2 -0.49 -2.2 -0.37 1.55 0.93 4.26

  Volume  935 852 850 643 564 423 372 326 305 277

  Expire Date  29/06/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                            ราคาหุ้น GULF ปิดที่ 60.75 บาท ราคาไม่เปลี่ยนแปลงวันก่อนหน้า GULF ได้ประโยชน์จากการจัดตั้งบริษัท กัลฟ์ เอดจ์ ดาต้า เซนเตอร์ 02 จำกัด (GEDC02) ด้วยทุนจดทะเบียน 1,000,000 บาท โดยเป็นบริษัทย่อยที่ บริษัท กัลฟ์ เอดจ์ จำกัด (Gulf
Edge) ถือหุ้นในสัดส่วน 100% ผ่าน บริษัท กัลฟ์ เอดจ์ ดาต้า เซนเตอร์ จำกัด (Gulf Edge DC) ทำให้ GULF ถือหุ้นทางอ้อมใน GEDC02 ในสัดส่วน 100% โดย GEDC02 มีวัตถุประสงค์เพื่อเตรียมความพร้อมในการพัฒนาและดำเนินธุรกิจศูนย์ข้อมูล (Data Center)
รวมถึงธุรกิจอื่นที่เกี่ยวข้อง เพื่อสนับสนุนการเติบโตของกลุ่มธุรกิจดิจิทัลของบริษัทฯ ในอนาคต  ทั้งนี� GULF มคีวามรว่มมอืใหมกั่บ Google, Kore.ai และ AGIBOT ในด้าน AI และหุน่ยนต์ รวมถึงลงนามสญัญาจดัหา LNG ระยะยาว 15 ป�กับ Engie ของฝรั�งเศสเพื�อ
รองรบัเชื�อเพลิงสาํหรบัโรงไฟฟ�าในกลุ่ม และยงัมโีครงการทางหลวงพเิศษ M81 ที�เป�ดดําเนินการเชงิพาณิชยแ์ล้วใน Q1/2026 ซึ�งจะเริ�มสรา้งรายได้จากค่าผา่นทางในไตรมาสถัดไป ขณะที�ภาพใหญ่ระดับประเทศ สกพอ. กําลังผลักดัน EEC ใหเ้ป�นศูนยก์ลาง Green Data
Center ของภมูภิาค โดยคาดความต้องการใชไ้ฟฟ�าจาก Data Center จะสงูเกิน 10,000 เมกะวตัต์ในระยะยาว ซึ�ง GULF มโีครงการ Data Center ทั�ง GSA02 (38 MW) และ GEDC01 (100 MW) ที�คาดเป�ดดําเนินการในป� 2027 อยูใ่นตําแหน่งที�จะได้ประโยชน์
โดยตรง ขณะที�ผลประกอบการ Q1/2026 ออกมาแขง็แกรง่เกินคาด โดยมกํีาไรสทุธ ิ 9,116 ล้านบาท เติบโตรอ้ยละ 43.3 จากชว่งเดียวกันของป�ก่อน และเพิ�มขึ�นรอ้ยละ 18.2 จากไตรมาสก่อนหน้า คิดเป�นกําไรปกติต่อหุน้ 0.61 บาท แรงหนุนหลักมาจาก 3 ป�จจยั คือ
1.โรงไฟฟ�าก๊าซธรรมชาติที�มยีอดขายไฟฟ�าใหก้ารไฟฟ�าฝ�ายผลิตเพิ�มขึ�นอยา่งมนัียสาํคัญจากความต้องการใชไ้ฟฟ�าในประเทศที�สงูขึ�นตามอากาศที�รอ้นขึ�น2.รายได้จากโรงไฟฟ�าพลังงานแสงอาทิตยแ์ละพลังงานแสงอาทิตยร์ว่มกับระบบแบตเตอรี�ในประเทศเพิ�มขึ�นรอ้ยละ
128.1 เป�น 2,442 ล้านบาทจากการเป�ดเดินเครื�องโรงไฟฟ�าที�เริ�มผลิตไฟขายเต็มไตรมาสเป�นครั�งแรก 3.โรงไฟฟ�าพลังงานลม MKW ในเวยีดนามที�รบัรูร้ายได้ค่าไฟฟ�ายอ้นหลัง 636 ล้านบาท ป�จจยัที�ต้องคํานึงคือ ไตรมาส 1/2026 มรีายการรบัรูร้ายได้ค่าไฟยอ้นหลังจาก
MKW 636 ล้านบาทซึ�งเป�นรายการครั�งเดียว และเป�นชว่งฤดรูอ้นที�ความต้องการใชไ้ฟฟ�าสงูกวา่ปกติ ด้าน ESG บรษัิทยดึนโยบายไมล่งทนุถ่านหนิ โดยโครงการที�ลงนามสญัญาแล้วมสีดัสว่นพลังงานหมุนเวยีนมากกวา่รอ้ยละ 40 ของกําลังการผลิตทั�งหมด ได้รบัการ
ประเมนิความยั�งยนืระดับ AA จากตลาดหลักทรพัย ์และธรรมาภิบาลระดับ Excellent จาก IOD กลยุทธแ์นะนําเป�ดสถานะ Long GULFM26 หากราคาหุน้ GULF ราคาอาจอ่อนตัวลงในระดับจาํกัด ทั�งนี� ประเมนิ โซนเขา้ซื�อบรเิวณ 58.00-54.75 บาท หากยนืได้ราคาหุน้
GULF มโีอกาสปรบัตัวขึ�น (สถานะซื�อตัดขาดทนุหากราคาหลดุแนวรบั 54.75 บาท) โดยประเมนิแนวต้านแรกในโซน 64.25 บาท หากไมส่ามารถผา่นได้แนะนําทยอยป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไร แต่หากผา่นแนวต้านแรกได้ สามารถชะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้านถัดไป
67.75 บาท

YLG BULLION AND FUTURES

คณุวรุต รุง่ขาํ 
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
นกัวเิคราะหก์ารลงทนุป�จจยัทางเทคนคิ เลขทะเบยีน 040068

คุณวรุต รุ่งขำ 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 040068

The opinions and Information presented in this report are those of the YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Opinions, estimates and projections contained herein are subject to change without notice. The information and opinions contained herein have compiled or arrived at form source believed reliable but no
representation or warranty in any from regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report offered by YLG Bullion & Futures Co., Ltd. YLG Bullion & Futures Co., Ltd. its affiliates, employees or agents accepts no liability whatsoever for any loss arising from the
use of this report or its content. This report (in whole or in part) may not be reduced or published without the express permission of YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Contact the Research Department of YLG Bullion & Futures Co., Ltd.: 0-2687-9999. 
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 SET ESG Ratings  :  AA  SET ESG Ratings  :  AA 

คณุวชิชุ มาประเทียบ
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ
คุณวชิชุ มาประเทียบ
ผู้ชว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ

คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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