
อัตราสว่นทางการเงิน BH

ปี (พ.ศ.)  2023 2024  2025  ม.ีค.2026
P/E (เท่า) 25.86 20.91 16.65 18.45

P/BV (เท่า) 8.01 6.22 4.31 4.28

ROE (%) 32.21 30.32 25.75 24.46

ROA (%) 32.32 30.58 26.94 25.73

EPS (บาท) 8.81 9.78 9.45 2.25

BVPS (บาท) 27.71 32.09 36.55 41.04

Dividend Yield (%) 1.58 2.26 3.17 6.27

Most Active Single Stock Futures by Volume (26-May-2026)

  Contact  GUNKULM26 VGIM26 TTBM26 BLANDM26 WHAM26 PTTGCM26 DELTAM26 IVLM26 HANAM26 EAM26

  Open  3.58 0.91 2.33 0.44 5.07 36.15 332 24.65 37.76 3.19

  High  3.59 0.95 2.34 0.45 5.15 36.15 342.8 25 39.2 3.29

  Low  3.38 0.89 2.33 0.44 4.98 35.4 331.05 24.5 37 3.18

  Close  3.49 0.9 2.34 0.45 4.99 35.6 338 24.62 38.21 3.25

  Change  -0.12 0.01 0.02 0 -0.1 -0.4 4.85 0.15 0.44 0.04

  %Change  -3.32 1.12 0.86 0 -1.96 -1.11 1.46 0.61 1.16 1.25

  Volume  1656 1176 1156 696 637 624 582 573 551 496

  Expire Date  29/06/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                          ราคาหุ้น BH ป�ดที� 177.50 บาท ราคาปรบัตัวขึ�น +2.00 บาท (+1.14%) จากวนัก่อนหน้า BH มตัีวเรง่การเติบโตที�ชดัเจนจากโครงการขยายกําลังรองรบัผูป้�วย ทั�งอาคาร Soi 1 ที�จะเพิ�มเตียงอีก 59 เตียงในป� 2026-2027 และโครงการ
โรงพยาบาลบาํรุงราษฎรอิ์นเตอรเ์นชั�นแนลภเูก็ตขนาด 212 เตียง ซึ�งอยูร่ะหวา่งก่อสรา้งและมเีป�าเป�ดใหบ้รกิารชว่งครึ�งหลังป� 2027 เป�นโรงพยาบาลระดับบูติกรองรบัทั�งผูป้�วยต่างชาติและกลุ่ม Wellness Tourism โดยบรษัิทได้เรยีกชาํระเงินลงทนุเพิ�ม
ทนุในบรษัิทยอ่ยภเูก็ตไปแล้ว 1,850 ล้านบาทจากทนุจดทะเบยีนรวม 2,000 ล้านบาท นอกจากนี� การเขา้สูฤ่ดฝูนในชว่งกลางป�จะเป�นป�จจยัหนุนเชงิฤดกูาล เนื�องจากโรคติดเชื�อทางเดินหายใจและไขเ้ลือดออกมกัระบาดในชว่งนี� ทําใหป้รมิาณผูป้�วยมแีนว
โน้มเพิ�มขึ�น ประกอบกับความรว่มมอืทางวชิาการกับจุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลัยที�ลงนามไปเมื�อต้นป� จะชว่ยสนับสนุนการพฒันานวตักรรมทางการแพทยใ์นระยะยาว นอกจากนี� BH รายงานผลการดําเนินงานไตรมาส 1/2026 ด้วยรายได้จากกิจการโรง
พยาบาล 6,204 ล้านบาท เติบโต 1.4% จากชว่งเดียวกันของป� 2025 โดยแรงขบัเคลื�อนสาํคัญมาจากฐานผูป้�วยต่างชาติที�ฟ�� นตัวแขง็แกรง่ สดัสว่นรายได้ต่างชาติอยูที่� 65.7% ของรายได้โรงพยาบาล เพิ�มขึ�นจาก 63.9% ในไตรมาส 1/2025 นําโดยกลุ่ม
ตะวนัออกกลางที�เติบโตถึง 21.3% ขณะที�กลุ่มเมยีนมาและบงักลาเทศเพิ�มขึ�น 15.1% และ 25.0% ตามลําดับ ซึ�งสามารถชดเชยรายได้ผูป้�วยไทยที�ลดลง 3.6% ได้ทั�งหมด ด้านการควบคมุต้นทนุทําได้ดีเยี�ยม ต้นทนุกิจการโรงพยาบาลลดลงเหลือ 48.7%
ของรายได้โรงพยาบาลจาก 49.7% ในป�ก่อน ประกอบกับค่าใชจ้า่ยบรหิารที�ลดลง 2.4% สง่ผลให ้EBITDA เติบโต 5.0% เป�น 2,455 ล้านบาท ด้วย EBITDA Margin สงูสดุเป�นประวติัการณ์ที� 39.3% กําไรสทุธ ิ(สว่นผูถื้อหุน้บรษัิทฯ) อยูที่� 1,790 ล้านบาท
เพิ�มขึ�น 3.2% คิดเป�นอัตรากําไรสทุธ ิ 28.6% ด้วย EPS พื�นฐานที� 2.25 บาท ด้าน ESG บาํรุงราษฎรเ์คยได้รบัการประเมนิ SET ESG Ratings ในระดับ AA และได้รบัการรบัรอง CGR ในระดับ "ดีเลิศ" จากสมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษัิทไทย
(IOD) สะท้อนมาตรฐานการกํากับดแูลกิจการที�เขม้แขง็ ขณะที�ตลาดหลักทรพัยฯ์ กําลังเปลี�ยนผา่นสูเ่กณฑ์ FTSE Russell ESG ซึ�ง BH ในฐานะโรงพยาบาลเอกชนชั�นนําระดับนานาชาติมคีวามพรอ้มรองรบัมาตรฐานสากลดังกล่าว กลยุทธก์ารลงทนุ
แนะนําเป�ดสถานะ Long BHM26X หลังจากราคาปรบัตัวลงต่อเนื�องราคามโีอกาสฟ�� นตัวขึ�นชว่งสั�น แนะนําเขา้ซื�อเพื�อทํากําไรระยะสั�นจากการแกวง่ตัวหากราคาหุน้ BH ไมห่ลดุแนวรบับรเิวณ 164.00-150.00 บาท ตั�งจุดตัดขาดทนุ หากราคาอ่อนตัวลง
หลดุแนวรบัโซน 150.00 บาท โดยทยอยป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไรหากหุน้ BH ปรบัตัวขึ�นไมผ่า่นบรเิวณแนวต้านแรกโซน 199.00 บาท แต่หากราคายนืเหนือโซนแนวต้านแรกได้ สามารถชะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้านถัดไป 214.00 บาท

YLG BULLION AND FUTURES

คณุวรุต รุง่ขาํ 
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
นกัวเิคราะหก์ารลงทนุป�จจยัทางเทคนคิ เลขทะเบยีน 040068

คุณวรุต รุ่งขำ 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 040068

The opinions and Information presented in this report are those of the YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Opinions, estimates and projections contained herein are subject to change without notice. The information and opinions contained herein have compiled or arrived at form source believed reliable but no
representation or warranty in any from regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report offered by YLG Bullion & Futures Co., Ltd. YLG Bullion & Futures Co., Ltd. its affiliates, employees or agents accepts no liability whatsoever for any loss arising from the
use of this report or its content. This report (in whole or in part) may not be reduced or published without the express permission of YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Contact the Research Department of YLG Bullion & Futures Co., Ltd.: 0-2687-9999. 
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คณุวชิชุ มาประเทียบ
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ
คุณวชิชุ มาประเทียบ
ผู้ชว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ

คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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