
อัตราสว่นทางการเงิน BGRIM

ปี (พ.ศ.)  2023  2024  2025  ม.ีค.2026
P/E (เท่า) 81.05 41.22 18.67 20.34

P/BV (เท่า) 1.81 1.42 1.08 1.02

ROE (%) 5.55 4.20 4.82 4.92

ROA (%) 5.26 5.10 4.72 4.86

EPS (บาท) 0.44 0.26 0.29 0.19

BVPS (บาท) 15.05 13.75 13.02 13.32

Dividend Yield (%) 0.24 3.05 3.58 3.03

Most Active Single Stock Futures by Volume (27-May-2026)

  Contact  TTBM26 BLANDM26 WHAM26 PTTGCM26 DELTAM26 IVLM26 HANAM26 EAM26 AMATAM26 AAVM26

  Open  2.33 0.44 5.07 36.15 332 24.65 37.76 3.19 24.30 1.08

  High  2.34 0.45 5.15 36.15 342.8 25 39.2 3.29 25.57 1.08

  Low  2.33 0.44 4.98 35.4 331.05 24.5 37 3.18 24.30 1.08

  Close  2.34 0.45 4.99 35.6 338 24.62 38.21 3.25 25.50 1.08

  Change  0.02 0 -0.1 -0.4 4.85 0.15 0.44 0.04 1.48 0.01

  %Change  0.86 0 -1.96 -1.11 1.46 0.61 1.16 1.25 6.16 0.93

  Volume  1156 696 637 624 582 573 551 496 372 305

  Expire Date  29/06/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                              ราคาหุ้น BGRIM ปิดที่ 13.80 บาท ราคาปรับตัวขึ้น +0.20 บาท (+1.47%) จากวันก่อนหน้า BGRIM มี catalyst สำคัญอยู่ที่ธุรกิจ Data Center ซึ่งมีพัฒนาการเร็วกว่าคาด อาคาร 1 ของ Digital Edge DC (48 MW IT) คืบหน้า 23% และมีกำหนด COD ใน Q4/2026
ขณะที่เมื่อต้นเดือนพฤษภาคมที่ผ่านมา BGRIM ร่วมกับ Digital Edge ปิดดีลสินเชื่อสีเขียว (Green Loan) มูลค่า 880 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งเป็นสินเชื่อ Data Center ที่ใหญ่ที่สุดในไทย สะท้อนความเชื่อมั่นของสถาบันการเงินต่อ โดยทริสเรทติ้ง คงอันดับเครดิต BGRIM ที่ระดับ “A” และคง
อันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันที่ระดับ “A-” พร้อมคงอันดับเครดิตหุ้นกู้ด้อยสิทธิลักษณะคล้ายทุน ไว้ที่ระดับ “BBB+” พร้อมมองแนวโน้มอันดับเครดิตอยู่ที่ระดับ “Stable” BGRIM มีโครงการโรงไฟฟ้าที่อยู่ระหว่างดำเนินการมากกว่า 60 โครงการทั่วโลก กำลังการผลิตตามสัดส่วน
ความเป็นเจ้าของรวม 2,890 เมกะวัตต์ ตอกย้ำการเป็นหนึ่งในผู้ประกอบการโรงไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ของประเทศไทย โดยโรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมที่ใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชื้อเพลิง ยังคงเป็นปัจจัยหลักที่ขับเคลื่อนอันดับเครดิต ด้วยกำลังการผลิตตามสัดส่วนความเป็นเจ้าของรวม 1,798 เมกะ
วัตต์ หรือประมาณ 62% ของกำลังการผลิตทั้งหมดโดยโรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมของบริษัทตั้งอยู่ในนิคมอุตสาหกรรม 8 แห่งในประเทศไทย  ประกอบกับนโยบายรฐับาลที�ผลักดัน EEC ใหเ้ป�นฮับ Green Data Center ระดับภมูภิาคผา่นสทิธปิระโยชน์การลงทนุและ PPA ระหวา่งเอกชน รวมถึง
การหารอืระหวา่งไทย-ฝรั�งเศสที�มุง่ผลักดันการลงทนุด้าน AI, Digital Aviation, VR/AR และ Smart Electronics ล้วนสรา้งบรรยากาศเชงิบวกต่อ BGRIM ในฐานะผูใ้หบ้รกิารพลังงานในนิคมอุตสาหกรรม Pipeline โครงการอื�นๆ ที�รอ COD ในป�นี�ยงัรวมถึง Nakwol 1, Huong Hoa 1, อินทรี
บ.ีกรมิ และ Zhongce Rubber ซึ�งจะชว่ยหนุนรายได้ในครึ�งหลังของป� ผลประกอบการ Q1/2026 รายได้หด แต่ margin ขยายได้ดี รายได้รวม 12,726 ล้านบาทลดลง 7.1% YoY ตามราคาก๊าซธรรมชาติที�ปรบัตัวลงมาเฉลี�ย 288 บาท/ล้าน BTU (จาก 334 บาท/ล้าน BTU ใน Q1/2025) ซึ�งสง่ผล
กดราคาขายไฟให ้กฟผ. และราคาไอนํ�าลง อยา่งไรก็ตาม EBITDA กลับเพิ�มขึ�น 1.9% เป�น 3,795 ล้านบาท และ EBITDA margin ขยายเป�น 29.8% จาก 27.2% ในชว่งเดียวกันของป�ก่อน สะท้อนวา่ต้นทนุก๊าซลดเรว็กวา่ราคาขาย สรา้ง Spark Spread ที�กวา้งขึ�น ปรมิาณขายไฟใหล้กูค้าอุตสาหกรรม
(IU) ในไทยเพิ�มขึ�น 6.6% YoY เป�น 860 GWh หนุนจากกลุ่มก๊าซอุตสาหกรรม กลุ่มเหล็ก และชิ�นสว่นยานยนต์ สว่นกําไรสทุธ ิ721 ล้านบาท (+10.2% YoY) แต่กําไรจากการดําเนินงาน (NNP) ลดลง 32.3% เป�น 507 ล้านบาท โดยมปี�จจยัหลักจาก SG&A ที�สงูขึ�นตามค่าที�ปรกึษากฎหมายสาํหรบั
โครงการ ARECO และ NERH กําไร FX ที�เกิดขึ�นจรงิลดลง และค่าใชจ้า่ยภาษีที�เพิ�มขึ�นจากการหมดสทิธปิระโยชน์ BOI ของ ABPR3 ทั�งนี� สว่นต่างระหวา่งกําไรสทุธกัิบ NNP มาจากกําไร FX ที�ยงัไมเ่กิดขึ�นจรงิ 113 ล้านบาท ซึ�งเป�นรายการที�ไมก่ระทบกระแสเงินสด ด้าน ESG BGRIM ได้รบั SET
ESG Ratings ระดับ AAA สงูสดุต่อเนื�อง 7 ป�, FTSE Russell ESG Score 4.6/5.0 (เปอรเ์ซน็ไทล์ที� 98 ของกลุ่มสาธารณูปโภคไฟฟ�าโลก), MSCI ESG Rating ระดับ BBB และ CG Rating ระดับ "ดีเลิศ" 5 ดาวจาก IOD ต่อเนื�อง 6 ป� กลยุทธก์ารลงทนุ แนะนําเป�ดสถานะ Long BGRIMM26
เพื�อทํากําไรเมื�อราคาหุน้ BGRIM สามารถเคลื�อนไหวในกรอบ โดยหากราคาหุน้ BGRIM สามารถยนืเหนือแนวรบับรเิวณ 13.10-12.50 บาท ตั�งจุดตัดขาดทนุหากราคาหลดุแนวรบัโซน 12.50 บาท โดยทยอยป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไรหากราคาหุน้ BGRIM ปรบัตัวขึ�นไมผ่า่นบรเิวณแนวต้านแรกโซน
14.80 บาท แต่หากราคายนืเหนือโซนแนวต้านแรกได้หรอืสามารถชะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้านถัดไป 15.30 บาท
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คณุวรุต รุง่ขาํ 
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
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คณุวชิชุ มาประเทียบ
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ
คุณวชิชุ มาประเทียบ
ผู้ชว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ

คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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