
อัตราสว่นทางการเงิน STECON

ปี (พ.ศ.)  2023  2024  2025  ม.ีค.2026
P/E (เท่า) - 18.67 20.34 41.22

P/BV (เท่า) - 1.08 1.02 1.42

ROE (%) - 4.82 4.92 4.20

ROA (%) - 4.72 4.86 5.10

EPS (บาท) - 0.29 0.19 0.26

BVPS (บาท) - 13.02 13.32 13.75

Dividend Yield (%) - 3.58 3.03 3.05

Most Active Single Stock Futures by Volume (28-May-2026)

  Contact  IRPCM26 CPALLM26 GUNKULM26 DELTAM26 TRUEM26 WHAM26 BANPUM26 AAVM26 AOTM26 GULFM26X

  Open  1.93 45.74 3.38 328.55 14.57 4.59 5.57 1.06 52.25 59.46

  High  2.04 46.80 3.52 334.20 14.80 4.73 5.62 1.08 53.55 60.47

  Low  1.92 45.50 3.38 323.10 14.40 4.52 5.54 1.06 52.25 59.43

  Close  2.02 46.80 3.49 333.30 14.71 4.69 5.62 1.08 53.20 60.47

  Change  0.08 3.05 0.16 4.81 0.14 0.11 -0.01 0.02 1.61 1.24

  %Change  4.12 6.97 4.8 1.46 0.96 2.4 -0.18 1.89 3.12 2.09

  Volume  1137 698 619 601 589 404 325 325 240 234

  Expire Date  29/06/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                       ราคาหุ้น STECON ป�ดที� 14.70 บาท ราคาปรบัตัวขึ�น +0.6 บาท (+4.26%) จากวนัก่อนหน้า STECON รายงานผลประกอบการ Q1/2026 ด้วยรายได้รวม 7,294 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 11.8% YoY จาก 6,524 ล้านบาทใน Q1/2025
โดยแรงขบัเคลื�อนหลักมาจากโครงการอาคารและโครงการอุตสาหกรรมที�เรง่รบัรูร้ายได้มากขึ�น คิดเป�น 21% ของเป�ารายได้ทั�งป�ที� 35,000 ล้านบาท ซึ�งถือวา่ตามเป�า ด้านอัตรากําไรขั�นต้นอยูที่� 7.8% ดีขึ�นจาก 7.6% ใน Q1/2025 และสงูกวา่เป�าทั�งป�
ที� 7% สะท้อนประสทิธภิาพการบรหิารต้นทนุที�ดีขึ�นอยา่งต่อเนื�อง อยา่งไรก็ตาม กําไรสทุธอิยูที่� 347 ล้านบาท เพิ�มขึ�นเพยีง 0.3% YoY เนื�องจากค่าใชจ้า่ยบรหิารเพิ�มขึ�นถึง 43.6% YoY (296 ล้านบาท) จากค่าบุคลากรที�เพิ�มขึ�นทั�งในบรษัิทและกิจการ
รว่มค้า และหากตัดรายการพเิศษ กําไรจะเติบโตจากประมาณ 1.8% สิ�งที�น่าสนใจคือ Backlog ที�ยงัคงแขง็แกรง่อยูที่� 122,842 ล้านบาท ณ สิ�น ม.ีค. 2026 โดยมอีอรเ์ดอรใ์หมใ่น Q1 ประมาณ 6,780 ล้านบาท บรษัิทตั�งเป�า new backlog ทั�งป�
50,000 ล้านบาท นอกจากนี�มขีา่ววา่กระทรวงคมนาคมยงัหารอืกับ World Bank เพื�อผลักดันโครงการโครงสรา้งพื�นฐานใหม ่เชน่ มอเตอรเ์วย ์M84 หาดใหญ่-ชายแดนมาเลเซยี และ M61 ปราจนีบุร-ีนครราชสมีา ซึ�งจะเป�น upside ใหกั้บ STECON
ในระยะถัดไป สว่นด้านธุรกิจใหมม่คีวามคืบหน้าชดัเจน Data Center Chonburi ได้ลงนามแล้ว คาดลงทนุภายใน Q4/2026 โครงการพลังงานสะอาดม ี3 ดีลที�มโีอกาสสงู ธุรกิจนํ�าประปา EWS คาดเป�ดดําเนินการเชงิพาณิชยภ์ายในเดือน พ.ค. 2026
โดยได้เซน็สญัญาจา่ยนํ�าให ้Data Center 3 แหง่ ปรมิาณ 10,000 ลกูบาศก์เมตรต่อวนั ล่าสดุบรษัิทยงัสง่บรษัิทยอ่ย STECP เขา้ซื�อหุน้ 62.5% ใน โนวา ฟาวน์เดอรส์ เพื�อลงทนุโรงไฟฟ�าพลังงานแสงอาทิตยที์�จนัทบุร ีด้าน ESG บรษัิทได้รบั SET
ESG Rating ระดับ AAA ประจาํป� 2025 สะท้อนความมุง่มั�นด้านความยั�งยนื โดยบรษัิทตั�งเป�าลดการปล่อยก๊าซเรอืนกระจก 20–25% และมุง่สู ่Carbon Neutrality ภายในป� 2050 ขณะที�ในไตรมาส 1/2026 สามารถลดการปล่อย GHG จากการใช้
ปูนซเีมนต์ไฮดรอลิกได้ 774 ตันคารบ์อนไดออกไซด์เทียบเท่า กลยุทธก์ารลงทนุแนะนําเป�ดสถานะ Long STECON เพื�อหวงัทํากําไรจากการแกวง่ตัว หากราคา STECON เคลื�อนไหวเหนือแนวรบับรเิวณ 13.70-12.50 บาท (ตั�งจุดตัดขาดทนุหากราคา
หลดุ 12.50 บาท) โดยป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไรหากราคา STECON ปรบัตัวขึ�นไมผ่า่นบรเิวณแนวต้าน 16.30 บาท แต่หากราคายนืเหนือโซนแนวต้านแรกได้อยา่งแขง็แกรง่ สามารถชะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้านถัดไป 17.50 บาท

YLG BULLION AND FUTURES

คณุวรุต รุง่ขาํ 
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
นกัวเิคราะหก์ารลงทนุป�จจยัทางเทคนคิ เลขทะเบยีน 040068

คุณวรุต รุ่งขำ 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 040068

The opinions and Information presented in this report are those of the YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Opinions, estimates and projections contained herein are subject to change without notice. The information and opinions contained herein have compiled or arrived at form source believed reliable but no
representation or warranty in any from regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report offered by YLG Bullion & Futures Co., Ltd. YLG Bullion & Futures Co., Ltd. its affiliates, employees or agents accepts no liability whatsoever for any loss arising from the
use of this report or its content. This report (in whole or in part) may not be reduced or published without the express permission of YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Contact the Research Department of YLG Bullion & Futures Co., Ltd.: 0-2687-9999. 
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คณุวชิชุ มาประเทียบ
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ
คุณวชิชุ มาประเทียบ
ผู้ชว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ

คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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