
อัตราสว่นทางการเงิน BCPG

ปี (พ.ศ.) 2023 2024  2025  ม.ีค.2025
P/E (เท่า) 16.75 11.22 69.25 14.08

P/BV (เท่า) 0.84 0.58 0.71 0.68

ROE (%) 3.76 6.04 2.91 4.79

ROA (%) 4.16 5.55 4.4 5.60

EPS (บาท) 0.38 0.61 0.29 0.24

BVPS (บาท) 10.46 9.61 9.45 9.83

Dividend Yield (%) 3.96 4.45 4.15 5.22

Most Active Single Stock Futures by Volume (29-May-2026)

  Contact  IRPCM26 BTSM26 HANAM26 CPALLM26 AAVM26 DELTAM26 EAM26 VGIM26 GUNKULM26 TRUEM26

  Open  1.94 2.08 38.92 47 1.08 353.1 3.47 0.97 3.97 13.84

  High  1.94 2.08 39.21 47.84 1.12 358.01 3.48 0.98 4.01 14

  Low  1.83 2.02 37.4 46.71 1.08 350.5 3.34 0.95 3.89 13.83

  Close  1.83 2.02 37.5 47.42 1.1 352.77 3.42 0.96 3.98 13.84

  Change  -0.13 -0.07 -1.4 0.52 0.02 1.16 -0.03 -0.01 0.07 0.09

  %Change  -6.63 -3.35 -3.6 1.11 1.85 0.33 -0.87 -1.03 1.79 0.65

  Volume  1865 1536 728 606 553 519 495 470 436 403

  Expire Date  29/06/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                       ราคาหุ้น BCPG ป�ดที� 6.75 บาท ราคาปรบัตัวขึ�น +0.05 บาท (+0.75%) จากวนัก่อนหน้า BCPG ดีลการขายเงินลงทนุ 25% ใน Hamilton Holdings II ซึ�งถือโรงไฟฟ�าก๊าซ 2 แหง่ในรฐัเพนซลิเวเนีย ภายใต้สทิธ ิDrag-along Rights มูลค่า
กิจการรวมกวา่ 575 ล้านดอลลารฯ์ โดย BCPG จะได้รบัเงินสดราว 354 ล้านดอลลารฯ์ (ราว 1.15 หมื�นล้านบาท) คาดรบัรูกํ้าไรพเิศษในไตรมาส 3/2026 และเมื�อรวมเงินป�นผลที�รบัมาแล้วราว 72 ล้านดอลลารฯ์ คิดเป�นผลตอบแทน 1.6 เท่าของเงินลงทนุ บรษัิท
มแีผนนําเงินไปลงทนุในธุรกิจพลังงานสะอาดต่อ ชาํระคืนเงินกู้บางสว่น และเสรมิเงินทนุหมุนเวยีน ทั�งนี�หลังขายแล้วยงัคงถือโรงไฟฟ�าก๊าซในสหรฐัฯ อีก 2 แหง่ (CCE และ SFE รวม 431 MW) พรอ้มเดินหน้าขยาย Private PPA ในไทยจากการเขา้ซื�อโซลาร์
รูฟท็อป 17.5 MW ทั�งนี� บรษัิทฯ มแีผนนําเงินที�ได้รบัไปลงทนุตามยุทธศาสตรใ์นธุรกิจพลังงานสะอาดและโครงสรา้งพื�นฐานที�เกี�ยวเนื�อง ตลอดจนชาํระคืนเงินกู้บางสว่น และใชเ้ป�นเงินทนุหมุนเวยีนเพื�อสนับสนุนการเติบโตของบรษัิทฯ อยา่งยั�งยนืในระยะยาว ผล
ประกอบการไตรมาส 1/2026 สะท้อนการฟ�� นตัวที�ชดัเจน โดยมรีายได้จากการขายและบรกิาร 1,098.7 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 50.3% จากชว่งเดียวกันป�ก่อน ขณะที�กําไรสทุธอิยูที่� 722.3 ล้านบาท (EPS 0.24 บาท) เพิ�มขึ�น 373.5% YoY และกําไรจากการดําเนินงาน
ปกติ แรงขบัเคลื�อนหลักมาจากสว่นแบง่กําไรจากบรษัิทรว่มที�พุง่เป�น 969.9 ล้านบาท โดยเฉพาะโรงไฟฟ�าก๊าซในสหรฐัฯ ที�รบัรูร้ายได้ค่าความพรอ้มจา่ยเพิ�มจาก 29 เป�น 270 ดอลลาร/์MW/วนั รวมถึงโรงไฟฟ�าลม Monsoon ใน สปป.ลาว ที�เป�ดเริ�มดําเนินการ
(COD) เต็มไตรมาส อยา่งไรก็ดี ความเสี�ยงสาํคัญคือการนําเงินกลับไปลงทนุใหมที่�อาจหาโครงการใหผ้ลตอบแทนสงูทดแทนได้ยาก รวมถึงป�จจยัฤดกูาลของพลังงานหมุนเวยีน ความผนัผวนค่าเงิน และความเสี�ยงด้านเครดิตคู่สญัญาต่างประเทศ ด้าน ESG
บรษัิทตั�งเป�าความเป�นกลางทางคารบ์อน (Carbon Neutrality) ภายในป� 2030 และ Net Zero ภายในป� 2050 พรอ้มนโยบายไมล่งทนุในโครงการที�ปล่อยก๊าซเรอืนกระจกสงู และใชก้รอบบรรษัทภิบาลตามหลักของ ก.ล.ต. ควบคู่กับการบรหิารความเสี�ยงแบบ
COSO ERM 2017 ขณะที�ได้รบัการรบัรองสมาชกิแนวรว่มต่อต้านคอรร์ปัชนั (CAC) และติดทําเนียบ ESG100 ป� 2024 กลยุทธก์ารลงทนุ แนะนําเป�ดสถานะ Long BCPGM26 โดยรอเป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไรระยะสั�น เมื�อราคาหุน้ BCPG อ่อนตัวลงไมห่ลดุ
แนวรบับรเิวณ 6.50-5.40 บาท ตั�งจุดตัดขาดทนุหากราคาอ่อนตัวลงหลดุแนวรบัโซน 5.40 บาท โดยทยอยป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไรหากหุน้ BCPG ปรบัตัวขึ�นไมผ่า่นบรเิวณแนวต้านแรกโซน 8.70 บาท แต่หากราคายนืเหนือโซนแนวต้านแรกได้ สามารถชะลอการ
ป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้านถัดไป 9.60 บาท

YLG BULLION AND FUTURES

คณุวรุต รุง่ขาํ 
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
นกัวเิคราะหก์ารลงทนุป�จจยัทางเทคนคิ เลขทะเบยีน 040068

คุณวรุต รุ่งขำ 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 040068

The opinions and Information presented in this report are those of the YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Opinions, estimates and projections contained herein are subject to change without notice. The information and opinions contained herein have compiled or arrived at form source believed reliable but no
representation or warranty in any from regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report offered by YLG Bullion & Futures Co., Ltd. YLG Bullion & Futures Co., Ltd. its affiliates, employees or agents accepts no liability whatsoever for any loss arising from the
use of this report or its content. This report (in whole or in part) may not be reduced or published without the express permission of YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Contact the Research Department of YLG Bullion & Futures Co., Ltd.: 0-2687-9999. 
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 SET ESG Ratings  :  -  SET ESG Ratings  :  - 

คณุวชิชุ มาประเทียบ
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ
คุณวชิชุ มาประเทียบ
ผู้ชว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ

คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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