
อัตราส่วนทางการเงิน BJC 

ปี (พ.ศ.) 2023 2024  2025  ม.ีค.2025
P/E (เท่า) 20.94 23.38 13.23 14.31

P/BV (เท่า) 0.85 0.79 0.48 0.47

ROE (%) 4.03 3.34 3.34 3.27

ROA (%) 3.42 3.83 3.53 3.51

EPS (บาท) 1.20 1.00 1.00 0.26

BVPS (บาท) 29.51 29.55 29.75 30.45

Dividend Yield (%) 3.20 3.43 4.93 3.59

Most Active Single Stock Futures by Volume (02-June-2026)

  Contact  BTSM26 TTBM26 VGIM26 EAM26 GULFM26X HANAM26 TRUEM26 GUNKULM26 KCEM26 EPGM26

  Open  2.05 2.3 0.96 3.36 61.85 36.85 13.9 4 37.89 5.82

  High  2.14 2.32 1.02 3.57 65.97 39 14.17 4.04 40 5.92

  Low  2.04 2.3 0.92 3.36 61.12 36.3 13.8 3.93 37.46 5.6

  Close  2.1 2.31 1 3.52 64.99 38.95 14.05 3.98 39.75 5.9

  Change  0.08 0.01 0.04 0.1 2.54 1.45 0.21 0 2.29 0.09

  %Change  3.96 0.43 4.17 2.92 4.07 3.87 1.52 0 6.11 1.55

  Volume  1651 1500 888 776 765 651 546 491 455 428

  Expire Date  29/06/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                         ราคาหุ้น BJC ปิดที่ 14.30 บาท ราคาปรับตัวขึ้น +0.01 บาท (+0.70%) จากวันก่อนหน้า BJC ได้รับประโยชน์จากโครงการภาครัฐ "ไทยช่วยไทยพลัส" ต่อเครือข่ายค้าปลีกของบิ๊กซีทั้งสาขาใหญ่และบิ๊กซีมินิกว่า 1,500 สาขา ซึ่งเป็นช่องทางใช้จ่าย
สินค้าอุปโภคบริโภคที่จำเป็นในชีวิตประจำวัน และน่าจะช่วยพลิกฟื้ นยอดขายต่อสาขาเดิม (SSSG) ที่ติดลบ 3.3% ใน 1Q2026 ให้กลับมาทรงตัวถึงเป็นบวกได้ เชิงกลยุทธ์ระยะยาว BJC เร่งเครื่องต่างประเทศ โดยตั้งเป้าสัดส่วนรายได้ต่างประเทศแตะ 30% ภายในปี
2030 จากปัจจุบันราว 10% หัวหอกคือการเข้าซื้อ MM Mega Market Vietnam (MMVN) มูลค่า 22,500 ล้านบาท ซึ่ง 1Q/2026 มียอดขายกว่า 20,000 ล้านบาท เติบโต 20.5% YoY หนุนโดย SSSG ที่ 17.8% โดยเริ่มรวมงบเข้ามาตั้งแต่ 15 พ.ค. 2026 และ
บริษัทเตรียมนำแบรนด์บิ๊กซีกลับสู่ตลาดค้าปลีกเวียดนาม ด้านงบลงทุนขยายสาขา MMVN ในเวียดนาม บริษัทฯ คาดว่าในช่วงแผน 5 ปี (2026-2030) จะใช้ประมาณ 500 - 1,000 ล้านบาทต่อปี หรือเพิ่มเติมอีก 24 แห่ง ภายในปี 2030 จากปัจจุบันที่มีอยู่ 30 แห่ง
ครอบคลุมพื้นที่เศรษฐกิจหลักของเวียดนาม ขณะเดียวกัน บริษัทฯ ยังตั้งเป้าให้ยอดขายจากสินค้าแบรนด์ตัวเอง (Private Label) และยอดขายผ่านช่องทาง Omni-Channel (ออนไลน์) แตะระดับ 30% ในปี 2030 เช่นกัน นอกจากนี้ภาพรวมการดำเนินงานจะทำงาน
ร่วมกัน (Synergy) กับธุรกิจในเครือและเติบโตผ่านพันธมิตร และกิจการร่วมค้า (JV) กับพันธมิตรที่มีความเชี่ยวชาญ เช่น DHL ผู้เชี่ยวชาญด้านโลจิสติกส์, บริษัท เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จำกัด (มหาชน) หรือ ONEE สำหรับการรุกทำตอนเทนต์ เป็นต้น นอกจากนี้      
ด้านผลประกอบการ 1Q/2026 รายได้รวม 41,936 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 0.8% YoY กําไรสทุธสิว่นผูถื้อหุน้บรษัิทใหญ่ 1,057 ล้านบาท ลดลงเพยีง 3.1% YoY แมม้ค่ีาใชจ้า่ยครั�งเดียวจากการปรบัโครงสรา้งสาขา ขณะที�กลุ่มที�ชดเชยแรงกดดันได้ดีคือบรรจุภัณฑ์ (รายได้
+14.5% YoY) และเวชภัณฑ์และเทคนิค (EBIT +162.8% YoY) อัตรากําไรขั�นต้นรวมยงัขยบัขึ�น 42 bps มาที� 20.8% จากการปรบั product mix และวนิัยต้นทนุ ป�จจยัเสี�ยงที�ต้องติดตามคือกําลังซื�อในประเทศที�ฟ�� นชา้ แรงกดดันต่ออัตรากําไรขั�นต้นจากต้นทนุ
พลังงานและมารจ์ิ�นโรงแก้วต่างประเทศที�ยงัตํ�ากวา่ฐานในไทย รวมถึงภาระดอกเบี�ยจากการกู้ซื�อกิจการ ด้าน ESG บรษัิทเดินหน้าลดต้นทนุพลังงานและคารบ์อนผา่นการติดตั�ง Solar Rooftop มากกวา่ 500 แหง่ ควบคู่สญัญาซื�อขายไฟฟ�าพลังงานแสงอาทิตยร์ะยะ
ยาว 20 ป� และดําเนินธุรกิจบรรจุภัณฑ์แก้วและอะลมูเินียมที�รไีซเคิลได้เต็มรูปแบบ กลยุทธก์ารลงทนุแนะนํา เป�ดสถานะ Long BJCM26 โดยรอเป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไรระยะสั�น เมื�อราคาหุน้ BJC อ่อนตัวลงไมห่ลดุแนวรบับรเิวณ 13.70-12.80 บาท ตั�งจุดตัดขาดทนุ
หากราคาอ่อนตัวลงหลดุแนวรบัโซน 12.80 บาท โดยทยอยป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไรหากหุน้ BJC ปรบัตัวขึ�นไมผ่า่นบรเิวณแนวต้านแรกโซน 15.50 บาท แต่หากราคายนืเหนือโซนแนวต้านแรกได้ สามารถชะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้านถัดไป 17.10 บาท

YLG BULLION AND FUTURES

คณุวรุต รุง่ขาํ 
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
นกัวเิคราะหก์ารลงทนุป�จจยัทางเทคนคิ เลขทะเบยีน 040068

คุณวรุต รุ่งขำ 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 040068

The opinions and Information presented in this report are those of the YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Opinions, estimates and projections contained herein are subject to change without notice. The information and opinions contained herein have compiled or arrived at form source believed reliable but no
representation or warranty in any from regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report offered by YLG Bullion & Futures Co., Ltd. YLG Bullion & Futures Co., Ltd. its affiliates, employees or agents accepts no liability whatsoever for any loss arising from the
use of this report or its content. This report (in whole or in part) may not be reduced or published without the express permission of YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Contact the Research Department of YLG Bullion & Futures Co., Ltd.: 0-2687-9999. 
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 SET ESG Ratings  :  AAA  SET ESG Ratings  :  AAA 

คณุวชิชุ มาประเทียบ
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ
คุณวชิชุ มาประเทียบ
ผู้ชว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ

คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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