
อัตราส่วนทางการเงิน GUNKUL 

ปี (พ.ศ.) 2023 2024  2025  ม.ีค.2025
P/E (เท่า) 15.83 15.74 8.94 18.94

P/BV (เท่า) 1.68 1.46 1.15 2.38

ROE (%) 10.53 11.96 12.66 12.79

ROA (%) 7.18 8.26 8.49 8.52

EPS (บาท) 0.17 0.19 0.20 0.05

BVPS (บาท) 1.67 1.56 1.65 1.66

Dividend Yield (%) 4.32 2.72 4.21 2.93

Most Active Single Stock Futures by Volume (04-June-2026)

  Contact  HANAM26 JASM26 GULFM26X EPGM26 GUNKULM26 TRUEM26 BGRIMM26 VGIM26 EAM26 IRPCM26

  Open  38.72 1.12 64.8 5.95 3.98 14.05 13.96 1.05 3.47 1.87

  High  39.75 1.3 68.17 6.25 4.22 14.12 14.26 1.05 3.62 1.92

  Low  38.25 1.12 64.64 5.63 3.98 13.85 13.95 1.01 3.46 1.87

  Close  39.02 1.26 67.47 5.72 4.12 13.92 14.1 1.01 3.47 1.89

  Change  0.07 0.14 2.48 -0.18 0.14 -0.13 0.06 0.01 -0.05 0.04

  %Change  0.18 12.5 3.82 -3.05 3.52 -0.93 0.43 1 -1.42 2.16

  Volume  788 779 771 618 572 519 500 486 460 432

  Expire Date  29/06/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                         ราคาหุ้น GUNKUL ป�ดที� 4.08 บาท ราคาปรบัตัวขึ�น +0.12 บาท (+3.03%) จากวนัก่อนหน้า GUNKUL รายงานผลประกอบการไตรมาส 1/2026 รายได้รวม 2,586.5 ล้านบาท +25.1% (YoY) และกําไรจากการดําเนินงานหลักที�ตัดรายการพเิศษออก
445 ล้านบาท +12.7% YoY แรงขบัเคลื�อนหลักมาจากธุรกิจรบัเหมาก่อสรา้งที�รายได้พุง่ขึ�นกวา่เท่าตัวเป�น 1,361.4 ล้านบาท (+102.1%) จากการทยอยรบัรูร้ายได้โครงการก่อสรา้งโรงไฟฟ�าโซลารข์นาดใหญ่ใหล้กูค้าเอกชน ที�น่าสนใจคืออัตรากําไรขั�นต้นของงานก่อสรา้ง
ปรบัขึ�นจาก 16.0% เป�น 21.9% สะท้อนการคมุต้นทนุที�ดีขึ�น โดยGUNKUL ได้ประโยชน์จาการดําเนินการจาํหน่ายหุน้ซื�อคืน (Treasury Shares) จาํนวน 280,920,000 หุน้ ตามมติคณะกรรมการบรษัิทฯ โดยกําหนด ระยะเวลาจาํหน่ายหุน้ที�ซื�อคืน ระหวา่งวนัที� 12
พฤษภาคม 2026 ถึงวนัที� 25 พฤษภาคม 2026 นั�นใหแ้ก่ผูล้งทนุที�สนใจ ครบถ้วนเป�นที�เรยีบรอ้ยแล้ว โดยมมูีลค่าการจาํหน่ายรวมทั�งสิ�น 914,473,506 บาท การจาํหน่ายหุน้ซื�อคืนดังกล่าว สง่ผลใหบ้รษัิทฯ ได้รบัเงินสดกลับเขา้สูบ่รษัิทฯ จาํนวนกวา่ 900 ล้านบาท ซึ�ง
บรษัิทฯ จะนําไปใชเ้ป�นเงินทนุหมุนเวยีนในการดําเนินธุรกิจ และบรหิารภาระทางการเงินของบรษัิทฯ อยา่งเหมาะสม โดยคาดวา่จะชว่ยลดต้นทนุทางการเงินได้ประมาณ 30 – 35 ล้านบาทต่อป� จุดที�เป�นขอ้สงัเกตคือ สว่นแบง่กําไรจากบรษัิทรว่มและการรว่มค้าลดลง 39.1%
เหลือ 150.3 ล้านบาท เนื�องจากแรงลมอ่อนตัวในโครงการพลังงานลม 3 แหง่ (รวม 170 MW ซึ�งบนัทึกด้วยวธิสีว่นได้เสยี ตามสดัสว่นถือหุน้ 50% จงึไมป่รากฏในบรรทัดรายได้ขายไฟ) อยา่งไรก็ดี บรษัิทระบุวา่ตั�งแต่เดือนเมษายนแรงลมกลับมาแรงขึ�นจากภาวะมรสมุ ซึ�ง
เป�นป�จจยับวกต่อไตรมาส 2 รายได้ขายไฟฟ�าโดยรวมทรงตัวที� 577.2 ล้านบาท (-0.4%) โดยโซลารใ์นประเทศโต 4.2% ชดเชยรายได้ต่างประเทศที�ลดลง 4.6% จากผลของอัตราแลกเปลี�ยน ด้านป�จจยัหนุนระยะขา้งหน้า บรษัิทม ีBacklog งานก่อสรา้งและจาํหน่ายอุปกรณ์
รวมกวา่ 4,600 ล้านบาทที�จะทยอยรบัรูใ้นป� 2026–2027, มสีญัญาซื�อขายไฟพลังงานสะอาดในมอืรวม 1,629 MW (Gross) โดย 832 MW อยูร่ะหวา่งก่อสรา้งและทยอย COD ตั�งแต่ปลายป� 2026, รวมถึง Solar Farm ใหม ่3 โครงการ (176.6 MW) ที�กําหนด COD
ในไตรมาส 4 ป�นี� ขณะที�ธมี Infra Tech และ Data Center/Semiconductor ที�กําลังนิยมในขณะนี� เป�นผลบวกต่อราคาหุน้ GUNKUL ที�มโีมเดลธุรกิจครบวงจร (Trading–EPC–ผลิตไฟ) ที�สรา้งรายได้หลายชั�นตั�งแต่ชว่งพฒันาโครงการก่อนจา่ยไฟเชงิพาณิชย ์ด้าน
ESG บรษัิทได้รบัการประเมนิ SET ESG Ratings ป� 2025 ในระดับสงูสดุ AAA สะท้อนผลการดําเนินงาน ESG ที�โดดเด่น ทั�งนี�บรษัิทตั�งเป�า Carbon Neutrality ภายในป� 2050 และ Net Zero ภายในป� 2065 พรอ้มได้คะแนนกํากับดแูลกิจการระดับ "ดีเลิศ" (5 ดาว) จาก
IOD ซึ�งสอดรบักับธรรมชาติธุรกิจพลังงานสะอาดที�เป�นแกนหลักขององค์กร กลยุทธ ์เป�ดสถานะ Long GUNKULM26 โดยเป�ดสถานะซื�อเมื�อราคาหุน้ GUNKUL ไมห่ลดุแนวรบับรเิวณ 3.90-3.66 บาท ตั�งจุดตัดขาดทนุหากราคาหลดุแนวรบัโซน 3.66 บาท โดยทยอยป�ด
สถานะซื�อเพื�อทํากําไรหากราคาหุน้ GUNKUL ปรบัตัวขึ�นไมผ่า่นบรเิวณแนวต้านแรกโซน 4.42 บาท แต่หากราคายนืเหนือโซนแนวต้านแรกได้ สามารถชะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้านถัดไป 4.68 บาท

YLG BULLION AND FUTURES

คณุวรุต รุง่ขาํ 
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
นกัวเิคราะหก์ารลงทนุป�จจยัทางเทคนคิ เลขทะเบยีน 040068

คุณวรุต รุ่งขำ 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 040068

The opinions and Information presented in this report are those of the YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Opinions, estimates and projections contained herein are subject to change without notice. The information and opinions contained herein have compiled or arrived at form source believed reliable but no
representation or warranty in any from regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report offered by YLG Bullion & Futures Co., Ltd. YLG Bullion & Futures Co., Ltd. its affiliates, employees or agents accepts no liability whatsoever for any loss arising from the
use of this report or its content. This report (in whole or in part) may not be reduced or published without the express permission of YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Contact the Research Department of YLG Bullion & Futures Co., Ltd.: 0-2687-9999. 
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คณุวชิชุ มาประเทียบ
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ
คุณวชิชุ มาประเทียบ
ผู้ชว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ

คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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