
อัตราส่วนทางการเงิน BTS 

ปี (พ.ศ.) 2023 2024  2025  ม.ีค.2025
P/E (เท่า) 306.93 - 12.98 -

P/BV (เท่า) 1.79 1.69 0.64 0.57

ROE (%) 3.11 -10.22 4.05 -1.98

ROA (%) 2.65 0.18 3.48 2.25

EPS (บาท) 0.14 -0.4 0.15 -0.07

BVPS (บาท) 4.06 3.61 3.58 3.63

Dividend Yield (%) 4.28 - - -

Most Active Single Stock Futures by Volume (05-June-2026)

  Contact  TTBM26 JASM26 EAM26 VGIM26 BGRIMM26 HANAM26 BDMSM26X GUNKULM26 GULFM26X DELTAM26

  Open  2.29 1.25 3.5 1.02 14.21 38.4 18.4 4.12 67.9 354.99

  High  2.32 1.25 3.6 1.03 15.09 38.44 18.64 4.12 68.5 355.1

  Low  2.29 1.13 3.38 0.95 14.18 34.75 18.4 3.98 66.75 342.2

  Close  2.32 1.15 3.43 0.97 14.95 36.25 18.49 3.99 67.25 343.17

  Change  0.02 -0.11 -0.04 -0.04 0.85 -2.77 0.17 -0.13 -0.22 -12.89

  %Change  0.87 -8.73 -1.15 -3.96 6.03 -7.1 0.93 -3.16 -0.33 -3.62

  Volume  1283 1168 871 867 788 740 683 665 551 540

  Expire Date  29/06/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                          ราคาหุ้น BTS ป�ดที� 2.06 บาท ราคาปรบัตัวลง -0.02 บาท (-0.96%) จากวนัก่อนหน้า BTS ได้ประโยชน์จากโครงการ "ไทยชว่ยไทย พลัส 60/40": รฐับาลเป�ดใหใ้ชส้ทิธสินับสนุนค่าเดินทางระบบขนสง่สาธารณะในสดัสว่น 60% ผา่นแอป
"เป�าตัง" ตั�งแต่ 1 มถินุายน ถึง 30 กันยายน 2026 ครอบคลมุรถไฟฟ�า BTS ทกุสายทั�งสายสเีขยีวและสายสทีอง โครงการได้รบัการตอบรบัสงูมาก โดยชว่ง 2 วนัแรกมผีูใ้ชส้ทิธริวมทกุระบบขนสง่กวา่ 14.4 ล้านคน ยอดใชจ้า่ยสะสม 4,542 ล้านบาท การที�รฐั
ชว่ยจา่ยค่าโดยสารถึง 60% ลดต้นทนุการเดินทางของผูโ้ดยสารโดยตรงและเป�นแรงจูงใจใหห้นัมาใชร้ถไฟฟ�ามากขึ�น ซึ�งหนุนรายได้ค่าโดยสารของ BTS ในไตรมาสป�จจุบนั ฝ�ายบรหิารตั�งเป�ารายได้จากการดําเนินงานป� 2026/27 ที�ราว 27,000 ล้านบาท และ
Recurring EBITDA 9,000–10,000 ล้านบาท ประกอบการป� 2025/26 (สิ�นสดุ 31 ม.ค. 2026) รายได้จากการดําเนินงานเติบโต 25.2% เป�น 23,800 ล้านบาท และ Recurring EBITDA เพิ�มขึ�น 24.3% เป�น 11,861 ล้านบาท แรงหนุนหลักมาจากการรวม
งบเต็มป�ของ RABBIT และ ROCTEC ทําใหส้ดัสว่นรายได้กลุ่ม “MATCH” กระโดดจาก 22% เป�น 40% ชว่ยกระจายความเสี�ยงออกจากธุรกิจรถไฟฟ�าเดิม บรษัิทรายงานขาดทนุสทุธสิว่นผูถื้อหุน้ 1,152 ล้านบาท จากการตั�งด้อยค่าเงินลงทนุใน JMART ครั�ง
เดียว 961 ล้านบาท และต้นทนุทางการเงินที�สงูขึ�น หากตัดรายการไมป่กติออก ขาดทนุปกติลดลงเหลือ 783 ล้านบาทจาก 920 ล้านบาทป�ก่อน กทม. ชาํระหนี�ค่าจา้ง O&M สายสเีขยีวสว่นต่อขยายค้างจา่ยให ้BTSC จาํนวน 36,400 ล้านบาท สง่ผลใหเ้งินสด
รายการเทียบเท่าเงินสด และสนิทรพัยท์างการเงินหมุนเวยีนสทุธ ิณ สิ�นป�อยูที่� 49,920 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 32.6% บรษัิทนําเงินราว 15,000 ล้านบาทไปลดหนี� ทําใหห้นี�สนิสทุธทีิ�ปรบัปรุงแล้วลดลงเหลือ 133,887 ล้านบาท แมห้นี�สนิที�มภีาระดอกเบี�ยรวมจะอยูที่�
189,059 ล้านบาทสะท้อนทิศทางผลการดําเนินงานพื�นฐานที�ดีขึ�น ด้าน ESG: BTS อยูใ่นดัชนี DJSI (Emerging Markets) ต่อเนื�องเป�นป�ที� 8 และได้เรตติ�ง "AAA" จาก MSCI ESG Ratings ต่อเนื�องเป�นป�ที� 9 พรอ้มผล SET ESG Ratings ระดับ "AA"
บรษัิทตั�งเป�า Net Zero ภายในป� 2050 ตามแนวทาง SBTi และใชไ้ฟฟ�าจากพลังงานหมุนเวยีนแล้วไมน้่อยกวา่ 10–12% ของการใชไ้ฟฟ�ารวม กลยุทธก์ารลงทนุ แนะนําเป�ดสถานะ Long BTSM26 เพื�อทํากําไรระยะสั�นเมื�อราคาหุน้ BTS สามารถเคลื�อนไหว
เหนือแนวรบั โดยหากราคาหุน้ BTS สามารถยนืเหนือแนวรบับรเิวณ 2.04-1.98 บาท ตั�งจุดตัดขาดทนุหากราคาหลดุแนวรบัโซน 1.98 บาท โดยทยอยป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไรหากราคาหุน้ BTS ปรบัตัวขึ�นไมผ่า่นบรเิวณแนวต้านแรกโซน 2.24 บาท แต่หาก
ราคายนืเหนือโซนแนวต้านแรกได้หรอืสามารถชะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้านถัดไป 2.30 บาท

YLG BULLION AND FUTURES

คณุวรุต รุง่ขาํ 
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
นกัวเิคราะหก์ารลงทนุป�จจยัทางเทคนคิ เลขทะเบยีน 040068

คุณวรุต รุ่งขำ 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 040068

The opinions and Information presented in this report are those of the YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Opinions, estimates and projections contained herein are subject to change without notice. The information and opinions contained herein have compiled or arrived at form source believed reliable but no
representation or warranty in any from regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report offered by YLG Bullion & Futures Co., Ltd. YLG Bullion & Futures Co., Ltd. its affiliates, employees or agents accepts no liability whatsoever for any loss arising from the
use of this report or its content. This report (in whole or in part) may not be reduced or published without the express permission of YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Contact the Research Department of YLG Bullion & Futures Co., Ltd.: 0-2687-9999. 
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คณุวชิชุ มาประเทียบ
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ
คุณวชิชุ มาประเทียบ
ผู้ชว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ

คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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