
อัตราส่วนทางการเงิน  IVL  

ปี (พ.ศ.) 2023 2024  2025  ม.ีค.2026
P/E (เท่า) - - - -

P/BV (เท่า) 0.81 1.00 0.70 1.00

ROE (%) -6.16 -13.27 -6.04 -7.06

ROA (%) 0.29 -1.03 1.4 0.98

EPS (บาท) -2.06 -3.65 -1.47 -0.54

BVPS (บาท) 33.77 24.84 22.86 22.09

Dividend Yield (%) 5.87 3.71 4.35 3.18

Most Active Single Stock Futures by Volume (01-July-2026)

  Contact  BTSU26 GUNKULU26 IRPCU26 TRUEU26 BDMSU26X WHAU26 CPALLU26 SIRIU26 PLANBU26 LHU26

  Open  2.12 4.23 1.84 13.08 19.34 5.21 47.15 1.44 4.83 3.73

  High  2.15 4.33 1.86 13.11 19.34 5.31 47.62 1.44 5.02 3.74

  Low  2.08 4.18 1.82 12.8 19.15 5.18 46.93 1.42 4.81 3.68

  Close  2.13 4.32 1.83 12.82 19.2 5.26 47.33 1.43 4.85 3.7

  Change  0 0.07 -0.01 -0.25 -0.05 0.03 0.18 0.01 0.21 -0.06

  %Change  0 1.65 -0.54 -1.91 -0.26 0.57 0.38 0.7 4.53 -1.6

  Volume  979 977 886 778 519 449 425 386 363 337

  Expire Date  29/09/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                              ราคาหุ้น IVL ป�ดที� 22.40 บาท ราคาปรบัตัวขึ�น +0.40 บาท (+1.82%) จากวนัก่อนหน้า IVL มปี�จจยัเรง่คือธุรกิจ Combined PET (CPET) ซึ�งเป�นธุรกิจแกนหลักด้านเมด็พลาสติก PET และวตัถดุิบต้นนํ�า โดย Q1/2026 EBITDA
ฟ�� นตัวแรงถึง 134% QoQ สูร่ะดับ 5,464 ล้านบาท แรงหนุนมาจากสว่นต่างราคา (spread) ที�กวา้งขึ�นชดัเจน สะท้อนจาก China Integrated PET spread ที�ไต่ขึ�นแตะ 219 ดอลลาร/์ตันในเดือนมนีาคม ฝ�ายบรหิารระบุวา่ผลการดําเนินงานป� 2026 จะ
ยงัได้แรงหนุนจากปรมิาณขาย อัตรากําไร/สว่นผสม และค่าเงิน ต่อเนื�องตลอดชว่งที�เหลือของป� โดยคาดวา่ระดับราคาจะยงัอยูใ่นทิศทางเอื�ออํานวย อัตราการใชกํ้าลังการผลิตของสนิทรพัยที์�มคีวามได้เปรยีบเชงิแขง่ขนัจะสงูขึ�น และอัตรากําไรจะขยายตัว
ต่อเนื�องเขา้สูไ่ตรมาส 2 จงึมองวา่งบ 2Q2026 มโีอกาสเติบโตทั�ง QoQ และมลีุ้นพลิกกลับมาทํากําไรสทุธ ิจากฐาน 1Q ที�ยงัขาดทนุ โดยได้แรงหนุนจากเหตกุารณ์ความตึงเครยีดในตะวนัออกกลางและขอ้จาํกัดการขนสง่ผา่นชอ่งแคบฮอรมุ์ซตั�งแต่ปลาย
เดือนกมุภาพนัธ ์ซึ�งกระทบกําลังการผลิตป�โตรเคมโีลกกวา่ 20% และเรง่การฟ�� นตัวของสเปรด PET ที�เริ�มขึ�นก่อนหน้า อีกป�จจยับวกคือทิศทางค่าเงินบาท เนื�องจากธุรกิจหว่งโซโ่พลีเอสเตอรข์อง IVL ซื�อขายในสกลุดอลลารเ์ป�นหลัก ในไตรมาส 1/2026
การแขง็ค่าของเงินบาท เป�นป�จจยัที� ฉดุ รายได้และ EBITDA ลงราว 2–3% จากการแปลงค่าเงิน ดังนั�นในทางกลับกัน หากเงินบาทอ่อนค่าลง จะกลายเป�นแรงหนุนเชงิบวกต่อผลประกอบการที�แปลงกลับเป�นเงินบาท นอกจากนี� IVL ได้รบัแรงหนุนจาก
ราคาที�เอื�ออํานวย การใชกํ้าลังการผลิตของสนิทรพัยที์�มคีวามได้เปรยีบเพิ�มขึ�น และ การขยายตัวของอัตรากําไร ซึ�งจะสามารถสรา้งการเติบโตของผลประกอบการอยา่งต่อเนื�องเป�นลําดับ และ เรง่ความคืบหน้าสูก่ารบรรลเุป�าหมายเชงิกลยุทธแ์ละการเงิน
ระยะยาวของบรษัิทต่อไป ด้าน ESG IVL ได้ตั�งเป�าลดก๊าซเรอืนกระจก โดยสามารถลดได้ 10% ในป�ที�ผา่นมาและตั�งเป�าใหล้ดได้ถึง 30% ในป� 2030 และลดการใชนํ้�าและพลังงาน สามารถลดการใชพ้ลังงานได้ 5% และการใชน้ํ�าลง 10% ในป�ที�ผา่นมา นอกจาก
นี�ยงัสง่เสรมิการใชไ้ฟฟ�าจากพลังงานทดแทนและการจดัการขยะแทนการฝ�งกลบ กลยุทธแ์นะนําเป�ดสถานะ Long IVLU26 เพื�อหวงัทํากําไรจากการแกวง่ตัวในกรอบ Sideway up หากราคาหุน้ IVL เคลื�อนไหวเหนือแนวรบับรเิวณ 21.90-21.30 บาท
(ตั�งจุดตัดขาดทนุหากราคาหลดุ 21.30 บาท) โดยป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไร หากราคาหุน้ IVL ปรบัตัวขึ�นไมผ่า่นบรเิวณแนวต้าน 23.50 บาท แต่หากรบัความเสี�ยงได้สงู หรอื ราคายนืเหนือโซนแนวต้านแรกได้อยา่งแขง็แกรง่ สามารถชะลอการป�ดสถานะซื�อ
ไปที�โซนแนวต้านถัดไป 24.20 บาท

IVLU26IVLU26

YLG BULLION AND FUTURES

คณุวรุต รุง่ขาํ 
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
นกัวเิคราะหก์ารลงทนุป�จจยัทางเทคนคิ เลขทะเบยีน 040068

คุณวรุต รุ่งขำ 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 040068

The opinions and Information presented in this report are those of the YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Opinions, estimates and projections contained herein are subject to change without notice. The information and opinions contained herein have compiled or arrived at form source believed reliable but no
representation or warranty in any from regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report offered by YLG Bullion & Futures Co., Ltd. YLG Bullion & Futures Co., Ltd. its affiliates, employees or agents accepts no liability whatsoever for any loss arising from the
use of this report or its content. This report (in whole or in part) may not be reduced or published without the express permission of YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Contact the Research Department of YLG Bullion & Futures Co., Ltd.: 0-2687-9999. 
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 SET ESG Ratings  :  AAA   SET ESG Ratings  :  AAA  

คณุวชิชุ มาประเทียบ
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ
คุณวชิชุ มาประเทียบ
ผู้ชว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ

คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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