
อัตราส่วนทางการเงิน  CPN  

ปี (พ.ศ.) 2023 2024  2025  ม.ีค.2026
P/E (เท่า) 22.62 15.22 13.89 15.24

P/BV (เท่า) 3.55 2.63 2.35 2.6

ROE (%) 17.34 17.35 17.9 17.87

ROA (%) 7.71 8.34 8.99 9.15

EPS (บาท) 3.36 3.73 4.2 1.11

BVPS (บาท) 19.72 21.64 23.51 25.57

Dividend Yield (%) 1.64 3.16 3.80 3.61

Most Active Single Stock Futures by Volume (10-July-2026)

  Contact  WHAUPU26 WHAU26 EPGU26 EAU26 VGIU26 JMTU26 BDMSU26X KCEU26 STECONU26 PLANBU26

  Open  7.6 5.12 5.9 3.02 1.02 11.85 19.79 40.25 17.6 5.2

  High  8.06 5.48 6.19 3.1 1.03 12.66 19.79 41.8 19 5.59

  Low  7.52 5.12 5.9 3.02 1 11.85 19.47 39.98 16.1 5.2

  Close  8.06 5.46 6.18 3.07 1.02 12.55 19.56 41.52 18.87 5.5

  Change  0.46 0.33 0.28 0.1 0.03 0.87 0.01 1.58 0.61 0.35

  %Change  6.05 6.43 4.75 3.37 3.03 7.45 0.05 3.96 3.34 6.8

  Volume  1409 1240 901 725 603 502 481 452 450 430

  Expire Date  29/09/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                          ราคาหุ้น CPN ป�ดที� 67.00 บาท ราคาปรบัตัวขึ�น +0.50 บาท (+0.75%) จากวนัก่อนหน้า CPN มปี�จจยัหนุนระยะสั�นถึงกลางจากโครงการใหม ่"เซน็ทรลั นอรท์วลิล์" พื�นที�ศูนยก์ารค้ารวม (GBA) 210,000 ตร.ม. ที�เป�ดให้
บรกิารเมื�อวนัที� 3 ก.ค. ที�ผา่นมา มูลค่ากวา่ 4,500 ล้านบาท บนพื�นที� 59 ไร ่ในทําเลนนทบุร ีพรอ้มสดัสว่นแบรนด์ใหมถึ่ง 80% จาก 300 แบรนด์ และมแีผนเติมคอนโดมเินียมในป� 2027 และอีกป�จจยัคือ การรว่มทนุกับ มติซูบชิ ิเอสเตท เป�ด
ตัว “CenTRal cENtrAL” มูลค่ากวา่ 11,000 ล้านบาท บนที�ดิน 7 ไร ่ยา่นสยามสแควร ์พื�นที� 141,000 ตร.ม. โดยศูนยก์ารค้าเป�ดไตรมาส 2/2027 อาคารสาํนักงานไตรมาส 4/2027 และโรงแรม 25hours ไตรมาส 1/2029 นอกจากนี�แผน
เป�ดที�เหลือในป� 2026 ยงัมเีซน็ทรลั ขอนแก่น แคมป�ส และสว่นขยาย Luxury Zone ที�เซน็ทรลั ภเูก็ต ในด้านผลประกอบการ ในไตรมาส 1 ป� 2026 CPN มกํีาไรสทุธ ิ4,971 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 18% YoY% หรอื 2% QoQ% ทั�งนี� หากตัดรายการ
ที�มไิด้เกี�ยวขอ้งกับการดําเนินงาน ซึ�งหลักๆ คือรายได้ดอกเบี�ยจากสญัญาเชา่เงินทนุโครงการเซน็ทรลั พระราม 2 กับ CPNREIT จาํนวน 98 ล้านบาท (หลังภาษี) กําไรสทุธหิลักจะอยูที่� 4,872 ล้านบาท ทําสถิติสงูสดุเป�นประวติัการณ์ และหาก
ตัดธุรกิจอสงัหารมิทรพัยเ์พื�อขายซึ�งมคีวามผนัผวนตามแผนโอนออกไปด้วย กําไรหลักจะโตถึง 35% จาก YoY% หรอื 9% QoQ% สะท้อนหวัใจของธุรกิจใหเ้ชา่และบรกิาร ซึ�งทํารายได้สงูสดุเป�นประวติัการณ์ต่อเนื�องเป�นไตรมาสที� 3 ที� 11,428
ล้านบาท (+6% YoY) จากการเติบโตของรายได้ธุรกิจศูนยก์ารค้าที�เพิ�มขึ�น และโครงการศูนยก์ารค้าที�เป�ดใหมค่รึ�งหลังป� 2025 อยา่งเซน็ทรลั พารค์ และเซน็ทรลั กระบี� ทําใหอั้ตราการเชา่เฉลี�ยรวมขึ�นมาที� 92% ด้าน ESG ในป� 2025 CPN ลด
การปล่อยก๊าซเรอืนกระจกขอบเขตที� 1, 2 และ 3 ได้ 24.6% เทียบฐานป� 2019 สงูกวา่เป�าหมายระยะสั�นที�ตั�งไว ้22.0% พรอ้มกําหนดเป�าหมายลดความเขม้ขน้การปล่อยต่อหน่วยพื�นที�ลง 90% ภายในป� 2050 บรษัิทรายงานอุบติัเหตถึุงขั�นเสยี
ชวีติของพนักงานและผูร้บัเหมาเป�นศูนยใ์นป� 2025 ตามเป�าหมาย Zero Fatality กลยุทธแ์นะนําเป�ดสถานะ Long CPNU26 แนวโน้มราคาหุน้ CPN ราคาเคลื�อนไหวในกรอบ Sideway up หากราคาหุน้ CNP อ่อนตัวลงมาไมห่ลดุแนวรบั
บรเิวณ 64.00-60.50 บาท โดยสถานะซื�อตัดขาดทนุหากราคาหลดุแนวรบั 60.50 จุด ทั�งนี� หากราคาหุน้ CPN ปรบัตัวขึ�นโดยประเมนิแนวต้านในโซน 70.50-74.25 บาท หากไมส่ามารถผา่นได้แนะนําทยอยป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไร

CPNU26CPNU26

YLG BULLION AND FUTURES

คณุวรุต รุง่ขาํ 
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
นกัวเิคราะหก์ารลงทนุป�จจยัทางเทคนคิ เลขทะเบยีน 040068

คุณวรุต รุ่งขำ 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 040068

The opinions and Information presented in this report are those of the YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Opinions, estimates and projections contained herein are subject to change without notice. The information and opinions contained herein have compiled or arrived at form source believed reliable but no
representation or warranty in any from regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report offered by YLG Bullion & Futures Co., Ltd. YLG Bullion & Futures Co., Ltd. its affiliates, employees or agents accepts no liability whatsoever for any loss arising from the
use of this report or its content. This report (in whole or in part) may not be reduced or published without the express permission of YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Contact the Research Department of YLG Bullion & Futures Co., Ltd.: 0-2687-9999. 
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Single Stock Update:  13 July 2026
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Sideway upSideway up    Sideway up  

  LongLong Long

SOURCE: อินโฟเควสท์, กรุงเทพธุรกิจออนไลน์, ประชาชาติธุรกิจออนไลน์, kaohoon,efinancethai                                                                                                          

BASISBASIS +0.39+0.39

แนวรบัแนวรับ

แนวต้านแนวต้าน 70.89

64.39

74.64

60.89

STOP LOSSSTOP LOSS 60.89

 CPN CPN

แนวรบัแนวรับ

แนวต้านแนวต้าน 70.50

64.00

74.25

60.50

STOP LOSSSTOP LOSS 60.50

 SET ESG Ratings  :  AAA   SET ESG Ratings  :  AAA  

คณุวชิชุ มาประเทียบ
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ
คุณวชิชุ มาประเทียบ
ผู้ชว่ยนกัวเิคราะห์การลงทนุ

คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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