
อัตราส่วนทางการเงิน  BH

ปี (พ.ศ.) 2023 2024  2025  ม.ีค.2026
P/E (เท่า) 25.86 20.91 16.65 19.77

P/BV (เท่า) 8.01 6.22 4.31 4.58

ROE (%) 32.21 30.32 25.75 24.46

ROA (%) 32.32 30.58 26.94 25.73

EPS (บาท) 8.81 9.78 9.45 2.25

BVPS (บาท) 27.71 32.09 36.55 41.04

Dividend Yield (%) 1.58 2.26 3.17 5.85

Most Active Single Stock Futures by Volume (05-Aug-2026)

  Contact  TRUEU26 EPGU26 BLANDU26 TTBU26 IRPCU26 BDMSU26X BTSU26 BGRIMU26 MTCU26 WHAU26

  Open  13.93 6.4 0.63 3.1 2.26 19.6 2.11 18.81 35.75 4.92

  High  14.08 6.46 0.63 3.12 2.27 19.7 2.11 19.1 36.04 4.92

  Low  13.2 5.9 0.58 3.08 2.22 19.49 2.1 18.28 35.1 4.85

  Close  13.33 6.02 0.59 3.12 2.26 19.6 2.11 18.53 35.5 4.88

  Change  -0.59 -0.38 -0.02 0.02 -0.02 0.06 0 -0.11 0.38 -0.07

  %Change  -4.24 -5.94 -3.28 0.65 -0.88 0.31 0 -0.59 1.08 -1.41

  Volume  3135 1542 1030 771 768 732 654 653 563 468

  Expire Date  29/09/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                           ราคาหุ้น BH ป�ดที� 189.50 บาท ราคาปรบัตัวขึ�น +1.50 บาท (+0.80%) จากวนัก่อนหน้า BH มกีารเติบโตเกิดจากคณุภาพผูป้�วยที�เขา้รบัการรกัษามากกวา่จาํนวนคนไข ้โดยจาํนวนเตียงใหบ้รกิารอยูที่� 485 เตียง อัตราการใชเ้ตียง 70% ลดลงเล็กน้อยจาก
71% ใน 1Q25 แต่ความซบัซอ้นของโรค (Intensity) เพิ�มขึ�นราว 7% และการปรบัราคาค่ารกัษาราว 4% ชดเชย Volume ที�อ่อนตัวได้ทั�งหมด BH คาดครึ�งหลังป� 2026 เรง่เดินหน้าแผนยุทธศาสตร ์แยม้ประกาศยกระดับศูนยเ์วชศาสตรก์ารกีฬาและขอ้ ภายใต้แนวคิด “Move
Better, Play Stronger, Live Fuller” มุง่ดแูลผูร้กัการออกกําลังกายแบบองค์รวม รองรบัเทรนด์ Active Lifestyle ที�กําลังเติบโตอยา่งก้าวกระโดดในภมูภิาคเอเชยีแปซฟิ�ก BH มปี�จจยัหนุนใครครึ�งป�หลัง คือ ฤดกูาลโรคระบาดกับการกลับมาของผูป้�วยต่างชาติ ขอ้มูลกรม
ควบคมุโรคเดือนกรกฎาคม 2026 ชี�วา่ผูป้�วยไขห้วดัใหญ่พุง่ขึ�นราว 199% MoM สงูกวา่ระดับป� 2025 และสงูกวา่ค่ามธัยฐาน 5 ป�ยอ้นหลัง โดยจุดสงูสดุมแีนวโน้มเกิดใน 3Q26 เรว็กวา่ป�ก่อนที�เลื�อนไปถึง 4Q25 ขณะที�ผูป้�วยโควดิ-19 ทั�ง IPD และ OPD เริ�มชะลอในสปัดาห์
สดุท้ายของเดือน และไขเ้ลือดออก/โรคทางเดินอาหารยงัอยูใ่นกรอบปกติ อยา่งไรก็ตาม โรคตามฤดกูาลเป�นบวกต่อกลุ่มโรงพยาบาลโดยรวมมากกวา่ต่อ BH โดยตรง เพราะฐานรายได้ของ BH มาจากผูป้�วยที�เขา้รบัการรกัษาซบัซอ้นและผูป้�วยต่างชาติระดับบนเป�นหลัก ตัวขบั
เคลื�อนที�แท้จรงิของครึ�งป�หลังจงึอยูที่�การเขา้สูไ่ฮซซีั �นของผูป้�วยตะวนัออกกลางหลังผา่นพน้รอมฎอน การทยอยกลับมาของเคสที�เลื�อนการรกัษา และฐานผูป้�วยกัมพูชาที�ตํ�าในป�ก่อน ทั�งนี� ผูบ้รหิารใหก้รอบรายได้ 2Q26 ไวที้�บวก/ลบ 2% YoY ซึ�งดีขึ�นจากทิศทาง 1Q/2026
นอกจากนี� BH ได้จดัตั�งบรษัิทยอ่ยของบรษัิทยอ่ย ชื�อ บาํรุงราษฎรอิ์นเตอรเ์นชั�นแนลคลินิกบงักลาเทศ ลิมเิต็ด ด้วยทนุจดทะเบยีน 474,630,000 ตากา แบง่ออกเป�น 4,746,300 หุน้ ๆ 100 ตากา โดยบรษัิท บาํรุงราษฎร ์เฮลท์เน็ตเวริก์ จาํกัด ถือหุน้ 80% เพื�อประกอบกิจการ
สถานพยาบาล ความเสี�ยงที�ต้องติดตาม ความตึงเครยีดทางภมูริฐัศาสตรใ์นตะวนัออกกลางและขอ้จาํกัดด้านการเดินทางเป�นความเสี�ยงหลักต่อรายได้ต่างชาติในระยะสั�น ขณะที�สถานการณ์อีโบลาในคองโกที�ยอดผูติ้ดเชื�อสะสมทําสถิติใหม ่ และมาตรการกักตัว 21 วนัของไทย
เป�นป�จจยัที�อาจกระทบการเดินทางขา้มพรมแดนหากลกุลาม ด้าน ESG BH ยงัคงจุดยนืด้านสงัคมผา่นการยกระดับคณุภาพการรกัษาด้วยเทคโนโลยทีางการแพทยข์ั�นสงู และการขยายการเขา้ถึงบรกิารผา่นคลินิกในต่างประเทศเพื�อสรา้งเครอืขา่ยสง่ต่อผูป้�วย ด้านบรรษัทภิบาล
บรษัิทมโีครงสรา้งกรรมการที�โปรง่ใสและได้รบัการรบัรองมาตรฐาน JCI ต่อเนื�อง สะท้อนระบบควบคมุคณุภาพและความปลอดภัยผูป้�วยที�เขม้งวด กลยุทธก์ารลงทนุ แนะนําเป�ดสถานะ Long BHU26X ราคาฟ�� นตัวขึ�นหลังจากปรบัตัวลงในชว่งก่อนหน้า แนะนําเขา้ซื�อเพื�อทํากําไร
ระยะสั�นจากการแกวง่ตัวหากราคาหุน้ BH ไมห่ลดุแนวรบับรเิวณ 178.00-162.50 บาท ตั�งจุดตัดขาดทนุ หากราคาอ่อนตัวลงหลดุแนวรบัโซน 162.50 บาท โดยทยอยป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไรหากหุน้ BH ปรบัตัวขึ�นไมผ่า่นบรเิวณแนวต้านแรกโซน 214.00 บาท แต่หากราคายนื
เหนือโซนแนวต้านแรกได้ สามารถชะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้านถัดไป 228.00 บาท
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YLG BULLION AND FUTURES

คณุวรุต รุง่ขาํ 
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
นกัวเิคราะหก์ารลงทนุป�จจยัทางเทคนคิ เลขทะเบยีน 040068

คุณวรุต รุ่งขำ 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 040068

The opinions and Information presented in this report are those of the YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Opinions, estimates and projections contained herein are subject to change without notice. The information and opinions contained herein have compiled or arrived at form source believed reliable but no
representation or warranty in any from regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report offered by YLG Bullion & Futures Co., Ltd. YLG Bullion & Futures Co., Ltd. its affiliates, employees or agents accepts no liability whatsoever for any loss arising from the
use of this report or its content. This report (in whole or in part) may not be reduced or published without the express permission of YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Contact the Research Department of YLG Bullion & Futures Co., Ltd.: 0-2687-9999. 
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แนวต้านแนวต้าน 212.82

176.82
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แนวรบัแนวรับ
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 SET ESG Ratings  :  A  SET ESG Ratings  :  A 
คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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