
อัตราส่วนทางการเงิน  SPRC

ปี (พ.ศ.) 2023 2024  2025  ม.ีค.2026
P/E (เท่า) 9.88 - 15.58 4.94

P/BV (เท่า) 0.82 0.76 0.68 0.97

ROE (%) -3.27 5.92 6.67 21.35

ROA (%) -1.79 4.84 5.2 16.14

EPS (บาท) -0.28 0.52 0.59 1.7

BVPS (บาท) 10.06 8.61 8.67 10.77

Dividend Yield (%) 13.45 - 6.78 4.29

Most Active Single Stock Futures by Volume (06-Aug-2026)

  Contact  BDMSU26X TTBU26 TRUEU26 GULFU26X WHAU26 WHAUPU26 DELTAU26 EPGU26 KTBU26X STECONU26

  Open  19.51 3.12 13.3 66.89 4.84 7.62 264.5 6.17 44.8 17.93

  High  19.9 3.18 13.52 68.25 4.98 7.92 273.07 6.2 45.89 18.08

  Low  19.4 3.11 13.3 66.89 4.81 7.62 261.95 6.05 44.75 17.52

  Close  19.89 3.17 13.48 68.03 4.98 7.85 262.54 6.1 45.72 17.62

  Change  0.29 0.05 0.15 0.98 0.1 0.3 -4.44 0.08 0.89 -0.38

  %Change  1.48 1.6 1.13 1.46 2.05 3.97 -1.66 1.33 1.99 -2.11

  Volume  951 880 697 520 510 500 443 415 336 319

  Expire Date  29/09/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                           ราคาหุ้น SPRC ปิดที่ 10.70 บาท ราคาปรับตัวขึ้น +0.20 บาท (+1.90%) จากวันก่อนหน้า SPRC ในฐานะโรงกลั่นน้ำมันชั้นนำของประเทศ ด้วยกำลังการกลั่น 175,000 บาร์เรลต่อวัน ผลิตภัณฑ์หลากหลายตอบโจทย์ตลาดพลังงานทั้งก๊าซ
ปิโตรเลียมเหลว น้ำมันเบนซินไร้สารตะกั่ว น้ำมันอากาศยาน รวมถึงน้ำมันดีเซลและน้ำมันเตา นอกจากนี้  SPRC มีฐานะทางการเงินแขง็แรง ทั�งงบดลุที�มหีนี�สนิที�มภีาระดอกเบี�ยต่อทนุเพยีง 0.16 เท่า กําลังการผลิตที�กลับมาเต็มที� และประวติัการจา่ยป�นผล
สมํ�าเสมอ เรามมุีมมองต่อไตรมาส 2/2026 คาดกําไรปกติจะฟ�� นตัวเด่นชดั จากอัตราการกลั�นที�กลับสูร่ะดับปกติหลัง T&I เสรจ็สิ�น บวกกับสว่นต่างราคากลุ่ม Middle Distillates ที�ยงัอยูใ่นระดับสงูต่อเนื�องจากภาวะอุปทานตึงตัว โดยผลิตภัณฑ์กลุ่มดีเซลและ
เบนซนิคิดเป�นสดัสว่นผลผลิตหลักของโรงกลั�น แต่ม ี 2 ประเด็นที�ต้องระวงั: (1) ความเสี�ยงขาดทนุสต็อกนํ�ามนัและการตีมูลค่าสนิค้าคงเหลือตาม NRV เนื�องจากราคานํ�ามนัดิบรว่งลงจากจุดสงูสดุ 169.75 ดอลลาร/์บารเ์รลในเดือนมนีาคม มาอยูร่าว 70-80
ดอลลาร/์บารเ์รลในไตรมาสที� 2 ซึ�งบรษัิทได้เตือนความเสี�ยงนี�ไวช้ดัเจนใน MD&A และ (2) มาตรการรฐัที�ขอลดราคาดีเซลหน้าโรงกลั�นชั�วคราว 2 บาท/ลิตร (9-23 เม.ย.) 5 บาท/ลิตร (24 เม.ย.-9 พ.ค.) และ 3 บาท/ลิตร (10-19 พ.ค. 2026) ซึ�งกดดันค่า
การกลั�นและค่าการตลาดโดยตรง นอกจากนี� SPRC ได้บรษัิท สตาร ์ฟูเอลส ์มารเ์ก็ตติ�ง จาํกัด (SFL) มเีครอืขา่ยสถานีบรกิารคาลเท็กซป์ระมาณ 530 แหง่ และใหบ้รกิารลกูค้ากลุ่มพาณิชยแ์ละอุตสาหกรรมกวา่ 200 ราย ด้วยผลิตภัณฑ์นํ�ามนัเชื�อเพลิงครบวงจร
ครอบคลมุภาคคมนาคม การขนสง่ อุตสาหกรรม และภาคอากาศยาน อยา่งไรก็ตาม ป�จจยัเสี�ยงหลัก ล่าสดุมรีายงานวา่สหรฐัฯ อิหรา่น และโอมานใกล้บรรลขุอ้ตกลงชั�วคราว 60 วนัเพื�อเป�ดชอ่งแคบฮอรมุ์ซ หากเกิดขึ�นจรงิ crack spread กลุ่มกลางที�พุง่ขึ�นจาก
ภาวะขาดแคลนมแีนวโน้มปรบัฐานลงเรว็ ซึ�งเป�นความเสี�ยงหลักต่อกําไรในครึ�งป�หลังด้าน ESG SPRC ได้รบัการจดัอันดับ SET ESG Ratings ระดับ "BBB" ประจาํป� 2025 ควบคู่กับคะแนน CG ระดับ "ดีเลิศ" จาก IOD และการรบัรอง CAC ด้านการต่อต้าน
ทจุรติ จุดเด่นในรอบนี�คือการดําเนินโครงการป�ดซอ่มบาํรุงใหญ่ครั�งแรกของบรษัิทได้สาํเรจ็โดยปราศจากผลกระทบต่อชุมชนทั�งด้านควนัดํา เสยีง กลิ�น และการรั�วไหล สะท้อนมาตรฐานการจดัการด้านสิ�งแวดล้อมและความปลอดภัยภายใต้ระบบ EHS
Management System กลยุทธก์ารลงทนุแนะนําเป�ดสถานะ Long SPRCU26 เพื�อหวงัทํากําไรระยะสั�น หากราคาหุน้ SPRC เคลื�อนไหวเหนือแนวรบับรเิวณ 10.50-10.10 บาท (ตั�งจุดตัดขาดทนุหากราคาหลดุ 10.10 บาท) โดยป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไร หาก
ราคาหุน้ SPRC ปรบัตัวขึ�นไมผ่า่นบรเิวณแนวต้าน 11.10 บาท แต่หากรบัความเสี�ยงได้สงู หรอื ราคายนืเหนือโซนแนวต้านแรกได้อยา่งแขง็แกรง่ สามารถชะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้านถัดไป 11.50 บาท
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YLG BULLION AND FUTURES

คณุวรุต รุง่ขาํ 
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
นกัวเิคราะหก์ารลงทนุป�จจยัทางเทคนคิ เลขทะเบยีน 040068

คุณวรุต รุ่งขำ 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 040068

The opinions and Information presented in this report are those of the YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Opinions, estimates and projections contained herein are subject to change without notice. The information and opinions contained herein have compiled or arrived at form source believed reliable but no
representation or warranty in any from regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report offered by YLG Bullion & Futures Co., Ltd. YLG Bullion & Futures Co., Ltd. its affiliates, employees or agents accepts no liability whatsoever for any loss arising from the
use of this report or its content. This report (in whole or in part) may not be reduced or published without the express permission of YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Contact the Research Department of YLG Bullion & Futures Co., Ltd.: 0-2687-9999. 
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 SET ESG Ratings  :  BBB  SET ESG Ratings  :  BBB 
คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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