
อัตราส่วนทางการเงิน  TOP

ปี (พ.ศ.)  2023 2024 2025  ม.ิย.2025
P/E (เท่า) 7.21 6.23 5.40 4.23

P/BV (เท่า) 0.75 0.38 0.47 0.68

ROE (%) 12.09 6.05 8.70 17.43

ROA (%) 6.56 3.94 4.85 10.44

EPS (บาท) 8.70 4.46 6.53 12.43

BVPS (บาท) 71.77 73.95 77.00 90.69

Dividend Yield (%) 6.88 12.04 5.28 2.94

Most Active Single Stock Futures by Volume (21-Aug-2026)

  Contact  TTBU26 BDMSU26X IRPCU26 IVLU26 PTTGCU26 SPRCU26 VGIU26 JMTU26 BCPU26 TOPU26

  Open  2.88 19.68 2.37 21.6 39.7 11.84 1.14 11.88 47.5 60.47

  High  2.93 19.86 2.52 22.2 42.87 12.5 1.16 11.88 49.99 63.48

  Low  2.88 19.68 2.37 21.6 39.7 11.84 1.11 11.5 47.5 60.47

  Close  2.92 19.74 2.49 21.86 41.99 12.5 1.13 11.5 49.92 62.9

  Change  0.06 0.13 0.09 0.41 2.99 1 0.01 -0.2 2.89 2.43

  %Change  2.1 0.66 3.75 1.91 7.67 8.7 0.89 -1.71 6.15 4.02

  Volume  1411 941 796 726 723 674 659 471 413 345

  Expire Date  29/09/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                            ราคาหุ้น TOP ปิดที่ 64.00 บาท ราคาปรับตัวขึ้น +2.75 บาท (+4.49%) จากวันก่อนหน้า  TOP รายงานผลกำไรสทุธไิตรมาส 2/2026 ที� 8,284 ล้านบาท เพิ�มขึ�น +27.9% YoY แต่ลดลง -57.5% QoQ จากการขาดทนุสต๊อกนํ�ามนั 10,741 ล้านบาท (12.2
ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล) สว่นงวด 6 เดือนแรกของป� 2026 กําไรสทุธอิยูที่� 27,765 ล้านบาท (EPS 12.43 บาท) เพิ�มขึ�น +178.2% YoY รายได้จากการขายไตรมาส 2/2026 อยูที่� 129,709 ล้านบาท เพิ�มขึ�น +30.9% YoY และ +13.0% QoQ ตามราคาผลิตภัณฑ์ที�ปรบัขึ�น
ตามราคานํ�ามนัดิบ กลไกสต๊อกกําลังจะกลับมาดีขึ�นในไตรมาส 3/2026 เพราะ TOP จดัซื�อนํ�ามนัดิบล่วงหน้า 1–2 เดือนก่อนเขา้กลั�น นํ�ามนัดิบที�กลั�นในไตรมาส 2/2026 จงึเป�นของที�ซื�อชว่งเม.ย.–พ.ค.ที�ราคาสงู แล้วต่อมาราคารว่งในเดือนม.ิย.จงึเกิดขาดทนุสต๊อก ตอนนี�
สถานการณ์กลับด้าน นํ�ามนัดิบที�กําลังเขา้กลั�นเป�นของที�ซื�อในชว่งราคาตํ�าเดือนม.ิย.–ก.ค. ขณะที� ราคานํ�ามนัดิบเบรนท์ป�ดวนัที� 20 ส.ค. 2026 ที� 93.78 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล และเวสต์เท็กซสัที� 87.83 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล ปรบัขึ�นต่อเนื�องเป�นวนัที� 5 หลังสหรฐัฯ
ประกาศเตรยีมใชม้าตรการกดดันทางเศรษฐกิจต่ออิหรา่นในระดับรุนแรงที�สดุ ประกอบกับปรมิาณการเดินเรอืผา่นชอ่งแคบฮอรมุ์ซยงัตํ�ากวา่ระดับก่อนสงครามอยา่งมาก เท่ากับไตรมาส 3/2026 มโีอกาสสงูที�จะรบัรูกํ้าไรจากสต๊อกนํ�ามนัแทนขาดทนุ ความเสี�ยงที�ต้องจบัตามอง
1. หากสงครามยุติเรว็และฮอรมุ์ซเป�ดเต็มที� ราคานํ�ามนัดิบจะรว่งและวงจรขาดทนุสต๊อกจะกลับมาซํ�า 2. มาตรการภาครฐั โดยมติปรบัลดราคาดีเซล ณ โรงกลั�นชว่ง 9 ก.ค.–15 ส.ค. 2026 กระทบรายได้ราว 926 ล้านบาทในไตรมาส 3/2026 TOP ขบัเคลื�อนประสทิธภิาพการ
ดําเนินงาน เพื�อการเติบโตในอนาคต โดยกระจายแหล่งจดัหานํ�ามนัดิบไปยงัทวปีแอฟรกิาและทวปีอเมรกิา ควบคู่กับการใชค้ลังนํ�ามนัดิบลอยนํ�า (Floating Storage) และการจดัหาถังเก็บนํ�ามนัเชื�อเพลิงเพิ�มเติม เพื�อรกัษาความต่อเนื�องการผลิตและการสง่มอบนํ�ามนัเชื�อเพลิงให้
เพยีงพอต่อความต้องการของประเทศ และ เรง่ดําเนินการโครงการพลังงานสะอาด (Clean Fuel Project: CFP) อยา่งต่อเนื�องตามแผนงาน เพื�อรองรบัการทดลองเดินเครื�องจกัรของกลุ่มหน่วยกลั�นนํ�ามนัดิบใหมใ่นป� 2027 และการเดินเครื�องเชงิพาณิชยข์องโครงการใน
ไตรมาสที� 3/2028 ด้าน ESG TOP ยกระดับการผลิตนํ�ามนัมาตรฐานยูโร 5 ผา่นหน่วยกําจดักํามะถันในนํ�ามนัดีเซลหน่วยที� 4 ที�เดินเครื�องแล้วตั�งแต่ป� 2024 และในป� 2025 ลดปรมิาณการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกล 33,165 ตัน ปราศจากการฝ�งกลบขยะอุตสาหกรรม ได้รบัการ
รบัรองคารบ์อนเครดิตจากอบก.รวม 1.66 ล้านตันคารบ์อนไดออกไซด์ และมกีารปลกูป�าเพื�อลดคารบ์อนไดออกไซด์รว่มกับภาครฐัแล้วถึง 8,600 ไร ่กลยุทธแ์นะนําเป�ดสถานะ Long TOPU26 เพื�อทํากําไรตามแนวโน้มการแกวง่ตัวในกรอบ Sideway หากราคาปรบัตัวขึ�นราคา
สามารถแกวงตัวในกรอบทรงตัวในระดับสงู โดยเขา้ซื�อหากราคาหุน้ TOP เคลื�อนไหวเหนือแนวรบับรเิวณ 63.00-61.00 บาท ตั�งจุดตัดขาดทนุหากราคาทิ�งตัวลงหลดุแนวรบัโซน 61.00 บาท โดยทยอยป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไรหากราคาหุน้ TOP ปรบัตัวขึ�นไมผ่า่นบรเิวณแนว
ต้านแรกโซน 66.75 บาท แต่หากราคายนืเหนือโซนแนวต้านแรกได้ สามารถชะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้านถัดไป 68.75 บาท
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YLG BULLION AND FUTURES

คณุวรุต   รุง่ขาํ,  IAA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
นกัวเิคราะหก์ารลงทนุป�จจยัทางเทคนคิ เลขทะเบยีน 040068

คุณวรุต   รุ่งขำ,  IAA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 040068

The opinions and Information presented in this report are those of the YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Opinions, estimates and projections contained herein are subject to change without notice. The information and opinions contained herein have compiled or arrived at form source believed reliable but no
representation or warranty in any from regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report offered by YLG Bullion & Futures Co., Ltd. YLG Bullion & Futures Co., Ltd. its affiliates, employees or agents accepts no liability whatsoever for any loss arising from the
use of this report or its content. This report (in whole or in part) may not be reduced or published without the express permission of YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Contact the Research Department of YLG Bullion & Futures Co., Ltd.: 0-2687-9999. 
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  LongLong Long

SOURCE: อินโฟเควสท์, กรุงเทพธุรกิจออนไลน์, ประชาชาติธุรกิจออนไลน์, kaohoon,efinancethai                                                                                                          
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 SET ESG Ratings  :  AAA  SET ESG Ratings  :  AAA 
คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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