
อัตราส่วนทางการเงิน  BCH

ปี (พ.ศ.)  2023 2024 2025  ม.ิย.2025
P/E (เท่า) 44.75 25.84 20.11 23.56

P/BV (เท่า) 4.59 3.01 2.01 2.20

ROE (%) 11.23 10.04 10.07 9.35

ROA (%) 10.55 10.29 10.78 9.97

EPS (บาท) 0.56 0.51 0.53 0.24

BVPS (บาท) 4.88 5.09 5.19 5.24

Dividend Yield (%) 3.57 2.29 3.85 3.91

Most Active Single Stock Futures by Volume (24-Aug-2026)

  Contact  TTBU26 HANAU26 BDMSU26X EASTWU26 IRPCU26 STECONU26 STAU26 KCEU26 STPIU26 HMPROU26

  Open  2.85 49.51 19.35 5.60 2.45 18.40 19.79 55.49 6.05 6.55

  High  2.91 49.85 19.77 5.60 2.47 19.16 20.45 56.08 6.40 6.60

  Low  2.83 46.47 19.35 5.10 2.26 17.88 19.40 53.50 5.80 6.54

  Close  2.86 46.60 19.61 5.10 2.40 18.80 20.03 54.43 5.99 6.59

  Change  0.04 -2.65 0.22 -0.25 -0.04 0.75 0.50 -0.47 -0.01 0.01

  %Change  1.42 -5.38 1.13 -4.67 -1.64 4.16 2.56 -0.86 -0.17 0.15

  Volume  3036 1189 1102 905 664 635 456 450 379 353

  Expire Date  29/09/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                            ราคาหุ้น BCH ป�ดที� 11.30 บาท ราคาปรบัตัวลง -0.20 บาท (-1.74%) จากวนัก่อนหน้า BCH รายงานผลประกอบการมกํีาไรสทุธสิว่น 343.1 ล้านบาท +28.2% จากไตรมาสก่อนหน้า แต่ -11.6% YoY สง่ผลใหค้รึ�งป�แรกมรีายได้รวม 5,941.6
ล้านบาท (-0.5% YoY) และกําไรสทุธ ิ610.7 ล้านบาท (-13.9% YoY) อัตรากําไรขั�นต้นลดลงเหลือ 28.7% ใน Q2/2026 จาก 30.1% ใน Q2/2025 ตามค่าธรรมเนียมแพทย ์ต้นทนุบุคลากร และค่าเสื�อมราคาจากพื�นที�ที�เป�ดใหมห่ลังปรบัปรุงที�ปทมุธานีและบางแค
รายได้ผูป้�วยนอก Q2/2026 ลดลง -6.4% YoY มาที� 1,031.5 ล้านบาท โดยมาจากเรื�องที� ศูนย ์KPS ที�รูปแบบการรกัษาเปลี�ยนจากการผา่ตัดไปเป�นการรกัษาแบบไมผ่า่ตัด ศูนยเ์วชศาสตรป์�องกันและฟ�� นฟูสขุภาพ และผลกระทบจากการป�ดด่านชายแดนไทย–กัมพูชา
ขณะที�รายได้ผูป้�วยใน Q2/2026 ลดลงเพยีง -1.8% YoY ทางรายได้ที�ยงัเติบโตคือประกันสงัคม รายได้ผูป้�วยประกันสงัคม Q2/2026 อยูที่� 1,152.8 ล้านบาท เพิ�มขึ�น +4.3% YoY และมสีดัสว่น 37.5% ของรายได้กิจการโรงพยาบาล เทียบ 36.6% ใน Q2/2025
ทั�งที�จาํนวนผูป้ระกันตนงวดลดลง BCH จา่ยป�นผลในอัตรา 0.35 บาทต่อหุน้ ซึ�งเป�นการจา่ยจากงวดดําเนินงานวนัที� 01 ม.ค. 2026 ถึงวนัที� 30 ม.ิย. 2026 และกําไรสะสม โดยแบง่เป�นอัตราการจา่ยป�นผลปกติ 0.15 บาทต่อหุน้ และอัตราการจา่ยเงินป�นผลพเิศษ
0.20 บาทต่อหุน้ กําหนดวนัขึ�นเครื�องหมาย XD วนัที� 27 ส.ค. 2026 และมกํีาหนดจา่ยเงินป�นผลในวนัที� 11 ก.ย. 2026 แนวโน้มครึ�งหลังป� 2026 มองวา่น่าจะดีกวา่ครึ�งแรกจาก 1. ฐานเปรยีบเทียบ ผลกระทบชายแดนเริ�มตั�งแต่มถินุายน 2025 และรุนแรงขึ�นใน
กรกฎาคม 2025 ทําใหแ้รงกดดันจากฐานลดลงเอง 2. ฤดฝูนและโรคตามฤดกูาลพรอ้มการเป�ดภาคเรยีน 3. อาคารใหมโ่รงพยาบาลเกษมราษฎร ์ แมส่าย เป�ดใหบ้รกิารภายในกันยายน 2026 พรอ้มระบบสง่ต่อไปศรบุีรนิทร ์ 4. การเขา้ซื�อสนิทรพัยบ์างสว่นของโรง
พยาบาลราชเวช อุบลราชธานี มูลค่า 490 ล้านบาท (อนุมติั 13 สงิหาคม 2026) ขนาด 100 เตียง ทําใหม้มุีมมองวา่ธุรกิจน่าจะผา่นจุดตํ�าสดุของรอบไปแล้ว ขณะที�ผลตอบแทนเงินป�นผลเกือบ 6% กับงบดลุที�แทบไมม่หีนี�สทุธเิป�นเกราะรองรบั downside ด้าน ESG
BCH เชื�อมโยงการดําเนินงานกับ SDG 3, 12, 13 และ 16 พรอ้มเป�าหมาย Net Zero Emissions ภายในป� 2050 ผา่นการติดตามบญัชก๊ีาซเรอืนกระจกและการใชไ้ฟฟ�าจากระบบ Solar Rooftop ด้านธรรมาภิบาล บรษัิทจดัประชุมสามญัผูถื้อหุน้ผา่นสื�ออิเล็กทรอนิกส์
เมื�อ 23 เมษายน 2026 โดยกรรมการเขา้รว่มครบทั�ง 12 คน สะท้อนมาตรฐานการเป�ดเผยขอ้มูลที�ยงัอยูใ่นระดับดี กลยุทธ ์แนะนําเป�ดสถานะ Long BCHU26 หลังจากราคาหุน้ BCH ยงัคงมแีนวโน้ม Sideway up ทั�งนี� ประเมนิแนวรบัแรกบรเิวณ 11.10 บาท หาก
หลดุใหช้ะลอการเขา้ซื�อไปที�แนวรบัถัดไปโซน 10.70 บาท (ตัดขาดทนุหากราคาหลดุแนวรบัดังกล่าว) โดยทยอยป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไรหากราคาหุน้ BCH ปรบัตัวขึ�นไมผ่า่นบรเิวณแนวต้านแรกโซน 11.70 บาท แต่หากราคายนืเหนือโซนแนวต้านแรกได้หรอื สามารถ
ชะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้านถัดไป 12.10 บาท

BCHU26BCHU26

YLG BULLION AND FUTURES

คณุวรุต   รุง่ขาํ,  IAA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
นกัวเิคราะหก์ารลงทนุป�จจยัทางเทคนคิ เลขทะเบยีน 040068

คุณวรุต   รุ่งขำ,  IAA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 040068

The opinions and Information presented in this report are those of the YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Opinions, estimates and projections contained herein are subject to change without notice. The information and opinions contained herein have compiled or arrived at form source believed reliable but no
representation or warranty in any from regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report offered by YLG Bullion & Futures Co., Ltd. YLG Bullion & Futures Co., Ltd. its affiliates, employees or agents accepts no liability whatsoever for any loss arising from the
use of this report or its content. This report (in whole or in part) may not be reduced or published without the express permission of YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Contact the Research Department of YLG Bullion & Futures Co., Ltd.: 0-2687-9999. 
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 SET ESG Ratings  :  AA  SET ESG Ratings  :  AA 
คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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