
อัตราส่วนทางการเงิน  BDMS

ปี (พ.ศ.)  2023 2024 2025  ม.ิย.2025
P/E (เท่า) 32.58 24.95 18.60 20.54

P/BV (เท่า) 4.89 4.06 3.06 3.05

ROE (%) 15.49 16.36 15.39 14.96

ROA (%) 13.46 14.06 13.20 12.77

EPS (บาท) 0.90 1.01 1.00 3.05

BVPS (บาท) 5.67 6.04 6.31 6.50

Dividend Yield (%) 2.16 2.86 3.89 5.05

Most Active Single Stock Futures by Volume (25-Aug-2026)

  Contact  IRPCU26 TTBU26 PTTGCU26 BDMSU26X GUNKULU26 BGRIMU26 EPGU26 PLANBU26 TRUEU26 PTTU26X

  Open  2.52 2.89 42.3 19.86 5.02 18.75 6.15 6.32 13.15 40.86

  High  2.53 2.9 42.6 19.89 5.02 19.4 6.3 6.44 13.24 40.86

  Low  2.39 2.86 40.44 19.53 4.91 18.67 5.93 6.16 13.11 40.55

  Close  2.41 2.86 40.55 19.78 5.02 18.68 6.08 6.42 13.24 40.55

  Change  -0.11 -0.02 -1.95 -0.01 -0.02 0.02 -0.17 0.09 0.07 -0.4

  %Change  -4.37 -0.69 -4.59 -0.05 -0.4 0.11 -2.72 1.42 0.53 -0.98

  Volume  1012 749 703 499 414 376 337 334 289 284

  Expire Date  29/09/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                          ราคาหุ้น BDMS ป�ดที� 19.70 บาท ราคาปรบัตัวลง -0.01 บาท (-0.51%) จากวนัก่อนหน้า BDMS เป�ดเผยผลประกอบการ 2Q/2026 มกํีาไรสทุธทีิ� 3,248 ล้านบาท อ่อนตัวลง -7% YoY จากผูป้�วยชาวกัมพูชาที�ลดลง 67% YoY และ
ตะวนัออกกลางที�ลดน้อยลง 24% YoY ซึ�งเป�นแรงกดดันชั�วคราวจากป�จจยัความไมส่งบและความขดัแยง้ในภมูภิาค อยา่งไรก็ตามรายได้จากการดําเนินงานรวม 27,514 ล้านบาท +1% YoY ทั�งนี� หากตัดสองกลุ่มนี�ออก รายได้ค่ารกัษาพยาบาลรวมจะเติบโตราว 4%
และรายได้ผูป้�วยต่างชาติเติบโตถึง 10% YoY สะท้อนวา่ฐานลกูค้าต่างชาติกลุ่มอื�นยงัแขง็แรง โดยเฉพาะเมยีนมา (+42%) สหรฐัฯ (+23%) และออสเตรเลีย (+17%) ด้านโครงสรา้งผูป้�วย รายได้ OPD โต 3% ขณะที� IPD ลดลง 1% สอดคล้องกับอัตราครองเตียงที�ลด
จาก 61% เหลือ 55% แนวโน้มครึ�งป�หลัง จุดตํ�าสดุน่าจะผา่นไปแล้ว บรษัิทระบุใน MD&A วา่ตั�งแต่ 2Q/2026 เริ�มเหน็สญัญาณฟ�� นตัวของรายได้ทั�งผูป้�วยไทยและตะวนัออกกลาง และขอ้มูลเดือนกรกฎาคม 2026 ยนืยนัทิศทางดังกล่าว โดยรายได้ผูป้�วยต่างชาติกลับ
มาเติบโต 6% YoY จากที�ทรงตัวในครึ�งป�แรก และหากไมร่วมกัมพูชากับตะวนัออกกลางจะโตถึง 14% ขณะที�ยอด booking ผูป้�วยต่างชาติ ณ เดือนสงิหาคม 2026 เพิ�มเป�นกวา่ 40,000 ราย จากกวา่ 30,000 รายในเดือนเมษายน 2026 ประกอบกับไตรมาส 4 เป�น
high season ของผูป้�วยไทย และกําลังการรองรบัที�เพิ�มขึ�นจากการขยายเตียง ความเสี�ยงที�ต้องติดตามคือความยดืเยื�อของสถานการณ์ตะวนัออกกลางและชายแดนไทย-กัมพูชา กําลังซื�อผูป้�วยไทยที�ยงัอ่อนแอ และต้นทนุยา/เวชภัณฑ์ที�อาจสงูขึ�น นอกจากนี� BDMS
ตั�งเป�ารายได้จากธุรกิจผลิตยา ผลิตนํ�าเกลือ และรา้นขายยา (Non-Hospital) แตะระดับ 8,000 ล้านบาท ภายในป� 2030 หรอืเติบโตเฉลี�ย 13% ต่อป� จากป� 2026 ที�มรีายได้ประมาณ 4,316 ล้านบาท ซึ�งการเติบโตมาจากบรษัิทได้ขยายกําลังการผลิตและออกผลิตภัณฑ์
ใหม่ๆ เพื�อจะขยายตัวยาใหม้ากขึ�น รวมถึงขยายแบรนด์สนิค้าตัวเองและรา้นขายใหม่ๆ ใหม้ากขึ�นไปด้วย ด้าน ESG ครึ�งแรกป� 2026 BDMS ปล่อยก๊าซเรอืนกระจก Scope 1 และ 2 รวม 88,159 ตันคารบ์อนไดออกไซด์เทียบเท่า ลดลง 6.5% YoY จากการบรหิาร
พลังงานและการติดตั�งโซลารร์ูฟท็อปในโรงพยาบาลเครอืขา่ย ทําใหส้ดัสว่นพลังงานหมุนเวยีนขึ�นมาที� 8.3% ของการใชพ้ลังงานทั�งหมด ด้านสงัคมมกีารอบรม CPR 351 ครั�งแก่ผูเ้ขา้รว่ม 23,510 คน และตีพมิพง์านวจิยัระดับนานาชาติ 3 โครงการ สว่นด้านธรรมาภิ
บาลได้สง่เสรมิจรรยาบรรณธุรกิจแก่คู่ค้ารายสาํคัญครบ 100% (170 ราย) สะท้อนการบรหิารความเสี�ยงตลอดหว่งโซอุ่ปทานอยา่งเป�นระบบ กลยุทธก์ารลงทนุแนะนํา เป�ดสถานะ LongBDMSU26 แนวโน้มราคาหุน้ BDMS เคลื�อนไหวในกรอบ Sideway upโดยราคา
อ่อนตัวลงมาเคลื�อนไหวเหนือกรอบแนวรบัด้านล่าง แนะนําเขา้ซื�อหากราคาหุน้ BDMS สามารถทรงตัวเหนือแนวรบับรเิวณ 19.60 บาท แต่หากหลดุชะลอการเขา้ซื�อไปที�แนวรบัถัดไปบรเิวณ 19.20 บาท (ตัดขาดทนุหากราคาหลดุแนวรบัดังกล่าว) ทั�งนี� ใหแ้บง่ป�ดสถานะ
ซื�อเพื�อทํากําไรหากราคาหุน้ BDMS ปรบัตัวขึ�นไมผ่า่นบรเิวณแนวต้านแรกโซน 20.70 บาท แต่หากราคายนืเหนือโซนแนว ต้านแรกได้ชะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้านถัดไป 21.10 บาท
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คณุวรุต   รุง่ขาํ,  IAA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
นกัวเิคราะหก์ารลงทนุป�จจยัทางเทคนคิ เลขทะเบยีน 040068

คุณวรุต   รุ่งขำ,  IAA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 040068

The opinions and Information presented in this report are those of the YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Opinions, estimates and projections contained herein are subject to change without notice. The information and opinions contained herein have compiled or arrived at form source believed reliable but no
representation or warranty in any from regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report offered by YLG Bullion & Futures Co., Ltd. YLG Bullion & Futures Co., Ltd. its affiliates, employees or agents accepts no liability whatsoever for any loss arising from the
use of this report or its content. This report (in whole or in part) may not be reduced or published without the express permission of YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Contact the Research Department of YLG Bullion & Futures Co., Ltd.: 0-2687-9999. 
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 SET ESG Ratings  :  AAA  SET ESG Ratings  :  AAA 
คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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