
อัตราส่วนทางการเงิน  BA

ปี (พ.ศ.)  2023 2024 2025  ม.ิย.2025
P/E (เท่า) 9.14 16.16 8.41 10.12

P/BV (เท่า) 1.81 2.47 2.19 2.76

ROE (%) 18.40 23.01 24.35 27.45

ROA (%) 6.40 11.62 11.94 12.71

EPS (บาท) 1.48 1.80 1.69 1.17

BVPS (บาท) 8.66 9.05 6.76 6.88

Dividend Yield (%) - 4.46 8.89 6.35

Most Active Single Stock Futures by Volume (26-Aug-2026)

  Contact  TTBU26 BGRIMU26 EPGU26 BCPU26 STECONU26 PSHU26 HMPROU26 IRPCU26 BDMSU26X ORU26

  Open  2.86 18.77 6.12 48.74 18.39 3.98 6.42 2.38 19.66 12.46

  High  2.93 21.14 6.39 51.9 18.98 4.08 6.47 2.56 19.68 12.56

  Low  2.84 18.77 6.12 48.45 18.26 3.93 6.4 2.37 19.41 12.46

  Close  2.87 21.02 6.36 51.8 18.95 4.06 6.47 2.55 19.6 12.56

  Change  0.01 2.34 0.28 2.55 0.89 0.05 0.08 0.14 -0.18 0.18

  %Change  0.35 12.53 4.61 5.18 4.93 1.25 1.25 5.81 -0.91 1.45

  Volume  1477 1250 872 613 600 585 470 439 438 399

  Expire Date  29/09/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                               ราคาหุ้น BA ปิดที่ 19.60 บาท ราคาปรับตัวขึ้น +0.60 บาท (+3.16%) จากวันก่อนหน้า BA ได้ประโยชน์จาก คณะรัฐมนตรี (ครม.) รับทราบมาตรการสนับสนุนที่จำเป็นและเร่งด่วนเพื่อให้เริ่มโครงการพัฒนาสนามบินอู่ตะเภาและเมืองการบินภาคตะวันออกมีเป้าหมาย
เร่งสร้างการลงทุน ดึงดูดผู้ประกอบการและอุตสาหกรรมเป้าหมายเข้าสู่พื้นที่ และผลักดันโครงการให้เดินหน้าโดยเร็ว ทั้งการให้ผู้ประกอบการสามารถหักรายจ่ายในการคำนวณภาษีเงินได้นิติบุคคลสำหรับรายจ่ายลงทุนในสินทรัพย์ (CAPEX) และรายจ่ายในการดำเนินงาน (OPEX) ได้ 2
เท่า และ  การตรวจลงตราประเภทคนอยู่ชั่ วคราวเป็นกรณีพิเศษ หรือ EECa Visa รวมถึงการลดอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลสำหรับผู้ประกอบกิจการขนส่งระหว่างประเทศเฉพาะการขนส่งทางอากาศ โดยมาตรการด้านภาษีดังกล่าวจะกำหนดระยะเวลาคราวละ 5 ปี และ ประกอบกิจการในเขต
ประกอบการค้าเสรี (Free Trade Zone) และการลดค่าจดทะเบียนเช่า/โอนอสังหาริมทรัพย์ โดยเร่งให้มีผลบังคับภายใน 30 ก.ย. 2026 ซึ่ง สกพอ. ประเมินว่าจะดึงการลงทุนเอกชนราว 1.3 ล้านล้านบาทตลอดอายุโครงการ สร้างงาน 63,701 ตำแหน่ง เพิ่มนักท่องเที่ยวต่างชาติ
400,000 คน/ปี และเพิ่ม GDP กว่า 37,000 ล้านบาทในปีแรกที่เปิดให้บริการ ทั้งนี้  BA มีมติอนุมติัใหน้ําเงินลงทนุ 2,000 ล้านบาท เพื�อซื�อหุน้สามญัเพิ�มทนุในบรษัิท อู่ตะเภา อินเตอรเ์นชั�นแนล เอวเิอชั�น จาํกัด (UTA) ในสดัสว่น 40% ของ UTAและเมื�อ 25 ม.ิย. 2026 บอรด์อนุมติัใสเ่งิน
เพิ�มทนุอีก 2,000 ล้านบาท (20 ล้านหุน้) แมว้า่ UTA เริ�มงานเมื�อ 3 เม.ย. 2026 (ก่อสรา้งราว 4 ป�) และที�ผา่นมายงัขาดทนุ แต่จากนี�คาดวา่มาตรการที�ชดัเจนขึ�นชว่ยลดความเสี�ยงด้าน demand risk ของโครงการ และเป�ดทางให ้BA ต่อยอด Synergy ทั�งสายการบนิ บรกิารภาคพื�น และ
ครวัการบนิในระยะยาว นอกจากนี� BA รายงานรายได้รวมไตรมาส 2/2026 ที� 6,052.5 ล้านบาท (+5.5% YoY) กําไรสทุธ ิ330.9 ล้านบาท (-17.6% YoY) ขณะที�ครึ�งป�แรกกําไร 2,422.0 ล้านบาท (+16.6% YoY) รายได้บตัรโดยสาร 3,729.4 ล้านบาท (+3.0%) มาจากราคาบตัรโดยสาร
เฉลี�ยที�เพิ�มขึ�น 4.2% เป�น 4,056.5 บาท ชดเชยจาํนวนผูโ้ดยสารที�ลดลง 1.6% เหลือ 0.9 ล้านคน จุดที�น่าสนใจคือคณุภาพของการบรหิารกําลังผลิต บรษัิทลดเที�ยวบนิลง 4.3% และปรบัที�นั�ง (ASK) ลง 11.5% ทําให ้Load Factor ขึ�นมาที� 75.2% (+5.6 ppt) และ Passenger Yield
เพิ�มเป�น 6.61 บาท/คน-กม. (+7.1%) สะท้อนวนิัยด้าน capacity มากกวา่การไล่ตามปรมิาณ ค่าใชจ้า่ยรวมเพิ�ม 11.7% นําโดยค่านํ�ามนัเชื�อเพลิงที�พุง่ขึ�น 49.0% (+369.5 ล้านบาท) และค่าใชจ้า่ยบรหิาร +32.7% สง่ผลให ้CASK เพิ�มเป�น 6.15 บาท (+30.3%) เรว็กวา่ RASK ที� 5.72
บาท (+16.7%) ทําให ้spread RASK-CASK ติดลบ 0.43 บาทในไตรมาสนี� ซึ�งเป�นชว่ง Low season ด้าน ESG: BA ดําเนินงานภายใต้วสิยัทัศน์ "Leading Aviation with Responsibility, Delivering Services with Sustainability" โดยไตรมาสนี�มทัี�งโครงการปลกูป�าชายเลนป�ที�
6 ที� จ.ตราด โครงการ GROW Together Farm ตามแนวคิดเศรษฐกิจหมุนเวยีน และการฟ�� นฟูแหล่งหญ้าทะเลกวา่ 13,000 ต้น บนพื�นที�ชายฝ�� งเกาะสมุยกวา่ 10 ไร ่ซึ�งเชื�อมโยงกับการรกัษาคณุค่าของจุดหมายปลายทางหลักของบรษัิทโดยตรงกลยุทธก์ารลงทนุ แนะนําเป�ดสถานะ Long
BAU26 เพื�อหวงัทํากําไรระยะสั�นจากการแกวง่ตัวในกรอบSideway up หากราคาหุน้ BA สามารถเคลื�อนไหวเหนือกรอบแนวรบัด้านล่างบรเิวณ 19.30-18.70 บาท (ตัดขาดทนุหากหลดุ 18.70 บาท) ป�ดสถานะซื�อทํากําไรเมื�อราคาหุน้ BA มกีารปรบัตัวขึ�นไมผ่า่นบรเิวณแนวต้านโซน
20.60 บาท แต่หากผา่นได้สามารถชะลอการป�ดสถานะไปยงัโซน 21.30 บาท
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YLG BULLION AND FUTURES

คณุวรุต   รุง่ขาํ,  IAA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
นกัวเิคราะหก์ารลงทนุป�จจยัทางเทคนคิ เลขทะเบยีน 040068

คุณวรุต   รุ่งขำ,  IAA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 040068

The opinions and Information presented in this report are those of the YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Opinions, estimates and projections contained herein are subject to change without notice. The information and opinions contained herein have compiled or arrived at form source believed reliable but no
representation or warranty in any from regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report offered by YLG Bullion & Futures Co., Ltd. YLG Bullion & Futures Co., Ltd. its affiliates, employees or agents accepts no liability whatsoever for any loss arising from the
use of this report or its content. This report (in whole or in part) may not be reduced or published without the express permission of YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Contact the Research Department of YLG Bullion & Futures Co., Ltd.: 0-2687-9999. 

02 687 9999 YLG Futures YLG Futures www.ylgfutures.co.th

Single Stock Update:  27 Aug 2026
Single Stock

SOURCE: SET      

SOURCE: TRADING VIEW

SOURCE:  Aspen

SOURCE: TradingView

เเนวโน้มเเนวโน้มเเนวโน้ม

กลยุทธ์กลยุทธ์กลยุทธ์

Sideway upSideway up  Sideway up 

  LongLong Long

SOURCE: อินโฟเควสท์, กรุงเทพธุรกิจออนไลน์, ประชาชาติธุรกิจออนไลน์, kaohoon,efinancethai                                                                                                          

BASISBASIS -0.58-0.58

แนวรบัแนวรับ

แนวต้านแนวต้าน 20.02

18.72

20.72

18.12

STOP LOSSSTOP LOSS 18.12

BABA

แนวรบัแนวรับ

แนวต้านแนวต้าน 20.60

19.30

21.30

18.70

STOP LOSSSTOP LOSS 18.70

 SET ESG Ratings  :  A  SET ESG Ratings  :  A 
คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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