
อัตราส่วนทางการเงิน  IVL

ปี (พ.ศ.)  2023 2024 2025  ม.ิย.2026
P/E (เท่า) - - - -

P/BV (เท่า) 0.81 1.00 0.70 1.15

ROE (%) -6.16 -13.27 -6.04 -1.8

ROA (%) 0.29 -1.03 1.4 2.51

EPS (บาท) -2.06 -3.65 -1.47 0.48

BVPS (บาท) 33.77 24.84 22.86 23.58

Dividend Yield (%) 5.87 3.71 4.35 2.59

Most Active Single Stock Futures by Volume (02-Oct-2026)

  Contact  IRPCZ26 TTBZ26 BEMZ26 GUNKULZ26 BCPZ26 TOPZ26 PLANBZ26 HANAZ26 TRUEZ26 CPALLZ26

  Open  2.9 2.96 6.45 5 50.7 68.5 7.1 53.25 12.72 42.6

  High  2.97 2.99 6.5 5.09 53.2 72.4 7.91 53.53 12.87 43.74

  Low  2.9 2.94 6.43 4.99 50.7 68.5 7.1 51.79 12.63 42.6

  Close  2.91 2.94 6.5 5.05 52.57 71.5 7.7 52.18 12.86 43.52

  Change  0.06 0.01 0.08 0.03 2.87 4.49 0.49 -1.38 0.25 1.01

  %Change  2.11 0.34 1.25 0.6 5.77 6.7 6.8 -2.58 1.98 2.38

  Volume  1473 1157 651 590 512 476 468 460 407 399

  Expire Date  29/12/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                         ราคาหุ้น IVL ป�ดที� 27.25 บาท ราคาปรบัตัวขึ�น +0.25 บาท (+0.93%) จากวนัก่อนหน้า IVL ได้ประโยชน์จาก แนวโน้มราคานํ�ามนัดิบที�ทรงตัวในระดับสงู จาก ความขดัแยง้ตะวนัออกกลางที�ยงัหาทางออกไมไ่ด้และการที�จนีระงับ
การสง่ออกนํ�ามนัสาํเรจ็รูป จะชว่ยหนุนสว่นต่างราคาในไตรมาส 4/2026 สง่ผลบวกต่อ IVL เพราะราคาขายเมด็พลาสติก PET (เมด็พลาสติกใสที�ใชผ้ลิตขวดเครื�องดื�มและบรรจุภัณฑ์ ซึ�งเป�นสนิค้าหลักของ IVL) และสนิค้าป�โตรเคมอืี�นจะปรบัขึ�น
ตามต้นทนุวตัถดุิบที�อิงกับนํ�ามนั และในภาวะที�อุปทานตึงตัว ผูผ้ลิตมกัขึ�นราคาขายได้มากกวา่ต้นทนุที�เพิ�มขึ�น สว่นต่างราคาจงึกวา้งขึ�น ภาพนี�เกิดขึ�นแล้วในไตรมาส 2 และเริ�มเหน็สญัญาณอีกครั�ง โดยสื�อรายงานวา่สว่นต่างราคา PET ฟ�� นตัวราว
+13% WoW ในสปัดาหแ์รกของเดือน ก.ย. หลังจากลงไปตํ�าสดุที� 184 ดอลลาร/์ตัน ในเดือน ก.ค. คาดวา่ผลบวกจากราคานํ�ามนัรอบนี�จะเริ�มเหน็ในชว่งปลายไตรมาส 3 และชดัเจนขึ�นในไตรมาส 4/2026 ซึ�งปกติเป�นชว่งที�ตลาดกังวลวา่กําไรจะ
อ่อนตัวตามฤดกูาล หากราคานํ�ามนัยนืเหนือ 100 ดอลลาร/์บารเ์รลได้ต่อเนื�อง กําไรครึ�งป�หลังมโีอกาสออกมาดีกวา่ที�ฝ�ายบรหิารใหภ้าพไวต้อนประกาศงบไตรมาส 2/2026 นอกจากนี� IVL ยงัได้ประโยชน์มากกวา่ผูผ้ลิตรายอื�นจากโครงสรา้งธุรกิจ
ของตัวเอง โรงงานในอเมรกิาเหนือใชก๊้าซจากชั�นหนิดินดานเป�นวตัถดุิบ ต้นทนุจงึแทบไมข่ยบัตามนํ�ามนั ขณะที�ราคาขายขึ�นตามตลาดโลก กําไรต่อตันของฐานผลิตนี�จงึเพิ�มขึ�นโดยตรง ผลิตภัณฑ์ MTBE ซึ�งใชผ้สมในนํ�ามนัเบนซนิก็มรีาคา
เคลื�อนไหวตามนํ�ามนั และสว่นต่างราคายงัขึ�นต่อเป�น 631 ดอลลาร/์ตัน ในเดือน ก.ค. และบรษัิทมสีนิค้าคงเหลือกวา่ 86,000 ล้านบาทที�ซื�อมาในต้นทนุตํ�ากวา่ เมื�อราคาขายปรบัขึ�นก็จะรบัรูกํ้าไรจากสต็อกสว่นนี�เพิ�ม ด้าน ESG โรงงานของบรษัิท 7
แหง่ในไทยได้รบัรางวลั CSR-DIW Continuous Award 2025 ด้านความรบัผดิชอบต่อสงัคมและสิ�งแวดล้อม. บรษัิทยงัรว่มเป�ดตัวขวดเครื�องดื�มนํ�าหนักเบาในสหรฐัฯ ที�ใช ้PET รไีซเคิล 20% ซึ�งสอดคล้องกับทิศทางเศรษฐกิจหมุนเวยีนที�บรษัิท
ผลักดันมาต่อเนื�อง กลยุทธแ์นะนําเป�ดสถานะ Long IVLZ26 เพื�อหวงัทํากําไรจากการแกวง่ตัวในกรอบ Sideway up หากราคาหุน้ IVL เคลื�อนไหวเหนือแนวรบับรเิวณ 26.25-24.70 บาท (ตั�งจุดตัดขาดทนุหากราคาหลดุ 24.70 บาท) โดยป�ด
สถานะซื�อเพื�อทํากําไร หากราคาหุน้ IVL ปรบัตัวขึ�นไมผ่า่นบรเิวณแนวต้าน 28.75 บาท แต่หากรบัความเสี�ยงได้สงู หรอื ราคายนืเหนือโซนแนวต้านแรกได้อยา่งแขง็แกรง่ สามารถชะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้านถัดไป 30.50 บาท
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YLG BULLION AND FUTURES

คณุวรุต   รุง่ขาํ,  IAA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
นกัวเิคราะหก์ารลงทนุป�จจยัทางเทคนคิ เลขทะเบยีน 040068

คุณวรุต   รุ่งขำ,  IAA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 040068

The opinions and Information presented in this report are those of the YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Opinions, estimates and projections contained herein are subject to change without notice. The information and opinions contained herein have compiled or arrived at form source believed reliable but no
representation or warranty in any from regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report offered by YLG Bullion & Futures Co., Ltd. YLG Bullion & Futures Co., Ltd. its affiliates, employees or agents accepts no liability whatsoever for any loss arising from the
use of this report or its content. This report (in whole or in part) may not be reduced or published without the express permission of YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Contact the Research Department of YLG Bullion & Futures Co., Ltd.: 0-2687-9999. 
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 SET ESG Ratings  :  AAA   SET ESG Ratings  :  AAA  
คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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