
อัตราส่วนทางการเงิน  GULF

ปี (พ.ศ.)  2023 2024 2025  ม.ิย.2026
P/E (เท่า) - - 7.62 12.32

P/BV (เท่า) - - 1.93 2.92

ROE (%) - 6.44 25.54 23.78

ROA (%) - 5.46 14.22 12.29

EPS (บาท) 0.92 1.43 5.35 1.44

BVPS (บาท) 14.56 - 21.67 21.12

Dividend Yield (%) - - - 5.26

Most Active Single Stock Futures by Volume (07-Sep-2026)

  Contact  BLANDU26 WHAU26 BLANDZ26 BDMSU26X DELTAU26 IRPCU26 TTBU26 BEMU26 TRUEU26 GULFU26X

  Open  0.59 4.8 0.64 20.28 259.8 2.8 2.92 6.7 13.05 61

  High  0.64 4.9 0.64 20.35 277.05 3 2.96 6.84 13.23 63.3

  Low  0.59 4.8 0.63 20.1 259.8 2.8 2.91 6.69 13.05 60.51

  Close  0.64 4.86 0.63 20.17 275.75 2.96 2.92 6.84 13.2 62.79

  Change  0.07 0.07 0.06 -0.05 17.35 0.2 0 0.15 0.17 0.75

  %Change  12.28 1.46 10.53 -0.25 6.71 7.25 0 2.24 1.3 1.21

  Volume  1544 1234 801 624 599 559 513 445 375 342

  Expire Date  29/09/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                          ราคาหุ้น GULF ป�ดที� 62.25 บาท ราคาปรบัตัวขึ�น +0.50 บาท (+0.81%) จากวนัก่อนหน้า GULF มแีผน COD โรงไฟฟ�าพลังงานแสงอาทิตยเ์พิ�มอีก 4 โครงการ โดยแบง่เป�นโครงการ Solar farms อีก 3 โครงการ กําลังการผลิตไฟฟ�าตามสญัญา
176.6 เมกะวตัต์ (กําลังการผลิตติดตั�งรวม 230.7 เมกะวตัต์) และโครงการ Solar BESS อีก 1 โครงการ กําลังการผลิตไฟฟ�าตามสญัญา 59.0 เมกะวตัต์ (กําลังการผลิตติดตั�งรวม 142.2 เมกะวตัต์) รวมเป�นกําลังการผลิตไฟฟ�าตามสญัญาทั�งสิ�น 235.6 เมกะวตัต์
(กําลังการผลิตติดตั�งรวมทั�งสิ�น 372.9 เมกะวตัต์)ทั�งนี� GULF มโีครงการที�จะทยอยหนุนกําไรป� 2026–2027 ได้แก่ LNG Terminal MTP3 (คืบหน้า 26.7%), M6 Motorway (คืบหน้า 91.7% SCOD ป� 2026), โซลารแ์ละโซลารร์ว่ม BESS ภายใต้ GRE ที�คืบหน้า
67.5–80.0% และธุรกิจศูนยข์อ้มูล GSA02 (38 เมกะวตัต์) กับ GEDC01 (100 เมกะวตัต์) ที�ม ีSCOD ป� 2027 ด้านฐานะการเงิน บรษัิทลงนามเงินกู้รว่มระยะยาวจากกลุ่มธนาคารต่างประเทศวงเงิน 600 ล้านดอลลารส์หรฐัเมื�อ 1 ก.ค. 2026 โดยมคีวามต้องการเขา้
รว่มสงูกวา่วงเงินเสนอขายเริ�มต้นราว 4 เท่า สะท้อนความเชื�อมั�นของสถาบนัการเงินระหวา่งประเทศ นอกจากนี� ประเด็นคณะรฐัมนตรมีมีติเมื�อวนัที� 1 ก.ย. 2026 อนุมติัใหก้ระทรวงดิจทัิล ดําเนินการทางกฎหมายกับ THCOM และ GULF กรณีการสง่มอบทรพัยส์นิ
ภายหลังสิ�นสดุสญัญาสมัปทานดาวเทียมไทยคม 4 และไทยคม 6 โดยขา่วระบุมูลค่าราว 1,200–1,300 ล้านบาท ต่อมาในวนัที� 7 ก..ย. 2026 GULF และ THCOM ได้แจง้วา่ได้สง่มอบดาวเทียมและอุปกรณ์คืนรฐัครบถ้วนตั�งแต่ป� 2021 และมูลค่าทรพัยส์นิที�เป�นขอ้โต้
แยง้จรงิอยูที่�ประมาณ 300 ล้านบาท ในเชงิตัวเลข ผลกระทบจาํกัดมาก มูลค่าขอ้โต้แยง้จรงิราว 300 ล้านบาท คิดเป�นเพยีงประมาณ 1.4% ของ core profit งวด 6M/2026 และเมื�อ GULF ถือหุน้ THCOM ในสดัสว่น 41% สว่นที�ตกถึงผูถื้อหุน้ GULF จะตํ�ากวา่นั�น
อีกมาก ประกอบกับธุรกิจดาวเทียมมรีายได้เพยีง 497 ล้านบาทใน Q2/2026 หรอืราว 1% ของรายได้รวม ทางด้าน ESG: GULF อยูร่ะหวา่งเปลี�ยนผา่นพอรต์ไปสูพ่ลังงานสะอาดอยา่งมนีัยสาํคัญ โดยกําลังการผลิตพลังงานแสงอาทิตยแ์ละโซลารร์ว่มระบบกักเก็บ
พลังงานที� COD แล้วเพิ�มเป�น 1,129 เมกะวตัต์ จาก 532 เมกะวตัต์ในป�ก่อน พรอ้มโครงการลมนอกชายฝ�� ง Outer Dowsing ในสหราชอาณาจกัรขนาด 1,500 เมกะวตัต์ และโรงไฟฟ�าขยะอุตสาหกรรมที�อยูร่ะหวา่งก่อสรา้ง ด้านธรรมาภิบาล บรษัิทชี�แจงประเด็นขอ้
พพิาทสมัปทานดาวเทียมต่อตลาดหลักทรพัยฯ์ ในวนัเดียวกับที�ปรากฏขา่ว อยา่งไรก็ตาม สดัสว่นรายได้จากโรงไฟฟ�าก๊าซธรรมชาติที�ยงัสงูราว 69% ของรายได้รวม ยงัเป�นขอ้จาํกัดต่อคะแนนด้านสิ�งแวดล้อมในระยะกลาง กลยุทธแ์นะนํา เป�ดสถานะ Long GULFU26X
หากราคาหุน้ GULF ราคาอาจอ่อนตัวลงในระดับจาํกัด ทั�งนี� ประเมนิ โซนเขา้ซื�อบรเิวณ 61.00-59.25 บาท หากยนืได้ราคาหุน้ GULF มโีอกาสปรบัตัวขึ�น (สถานะซื�อตัดขาดทนุหากราคาหลดุแนวรบั 59.25 บาท) โดยประเมนิแนวต้านแรกในโซน65.75 บาท หากไม่
สามารถผา่นได้แนะนําทยอยป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไร แต่หากผา่นแนวต้านแรกได้ สามารถชะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้านถัดไป 68.50 บาท
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YLG BULLION AND FUTURES

คณุวรุต   รุง่ขาํ,  IAA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
นกัวเิคราะหก์ารลงทนุป�จจยัทางเทคนคิ เลขทะเบยีน 040068

คุณวรุต   รุ่งขำ,  IAA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 040068

The opinions and Information presented in this report are those of the YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Opinions, estimates and projections contained herein are subject to change without notice. The information and opinions contained herein have compiled or arrived at form source believed reliable but no
representation or warranty in any from regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report offered by YLG Bullion & Futures Co., Ltd. YLG Bullion & Futures Co., Ltd. its affiliates, employees or agents accepts no liability whatsoever for any loss arising from the
use of this report or its content. This report (in whole or in part) may not be reduced or published without the express permission of YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Contact the Research Department of YLG Bullion & Futures Co., Ltd.: 0-2687-9999. 
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 SET ESG Ratings  :  AA   SET ESG Ratings  :  AA  
คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757

  TF : 4H 

  RSI  

  MACD   

  TF : 4H 

https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=&ved=2ahUKEwiKw4St0vr7AhX9XmwGHazGAE4QFnoECAwQAQ&url=https%3A%2F%2Fwww.dbd.go.th%2Findex_answer.php%3Ftid%3D4005975&usg=AOvVaw2mgqDhbhJO1KRZRAAfL1-4
https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=&ved=2ahUKEwiKw4St0vr7AhX9XmwGHazGAE4QFnoECAwQAQ&url=https%3A%2F%2Fwww.dbd.go.th%2Findex_answer.php%3Ftid%3D4005975&usg=AOvVaw2mgqDhbhJO1KRZRAAfL1-4
https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=&ved=2ahUKEwiKw4St0vr7AhX9XmwGHazGAE4QFnoECAwQAQ&url=https%3A%2F%2Fwww.dbd.go.th%2Findex_answer.php%3Ftid%3D4005975&usg=AOvVaw2mgqDhbhJO1KRZRAAfL1-4

	GULF
	GULFU26X
	อัตราส่วนทางการเงิน  GULF

