
อัตราส่วนทางการเงิน  WHA

ปี (พ.ศ.)  2023 2024 2025  ม.ิย.2026
P/E (เท่า) 16.32 14.87 9.93 16.54

P/BV (เท่า) 2.45 2.36 1.36 1.88

ROE (%) 13.51 12.76 14.32 11.71

ROA (%) 7.87 7.46 7.32 6.29

EPS (บาท) 0.30 0.29 0.34 0.15

BVPS (บาท) 2.16 2.33 2.42 2.5

Dividend Yield (%) 3.15 3.34 5.81 4.48

Most Active Single Stock Futures by Volume (16-Sep-2026)

  Contact  IRPCU26 SPRCU26 CPFU26 TRUEU26 TTBU26 AAVU26 TRUEZ26 HMPROU26 DELTAU26 ERWU26

  Open  2.93 13.51 22.71 13.01 3.13 1.01 12.96 6.17 235.95 3.82

  High  2.93 13.52 22.71 13.01 3.14 1.01 12.96 6.21 239.63 3.84

  Low  2.68 13.11 22.06 12.48 3.09 0.96 12.5 6.1 233.2 3.65

  Close  2.74 13.4 22.15 12.53 3.09 0.97 12.55 6.21 235.2 3.65

  Change  -0.22 -0.36 -0.47 -0.46 -0.02 -0.03 -0.49 0 -0.24 -0.22

  %Change  -7.43 -2.62 -2.08 -3.54 -0.64 -3 -3.76 0 -0.1 -5.68

  Volume  1003 994 876 786 675 582 528 507 440 435

  Expire Date  29/09/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                           ราคาหุ้น WHA ป�ดที� 4.64 บาท ราคาปรบัตัวลง -0.06 บาท (-1.28%) จากวนัก่อนหน้า WHA ได้ประโยชน์จาก ภาครฐัตั�งคณะกรรมการกําหนดเกณฑ์ Data Center โดยวางกรอบวางยุทธศาสตรป์ระเทศเพื�อบรหิารจดัการดาต้าเซน็เตอรอ์ยา่งเป�นรูปธรรม
จดัระเบยีบเกณฑ์ ใหส้อดคล้องกับ เศรษฐกิจ,โครงสรา้งพื�นฐานด้านนํ�า ไฟฟ�า ดิจทัิล ผงัเมอืง สิ�งแวดล้อม และ ความปลอดภัย เวลาไวภ้ายใน 1 เดือน เพื�อป�องกันการลงทนุกระจายตัวและไมใ่หเ้ขา้ไปอยูใ่นเขตเมอืงหรอืกรุงเทพฯ แนวทางดังกลาวสอดคล้องกับแผนของ WHA
เดินหน้าพฒันา Data Center Park ขนาดหลายพนัไร ่เพื�อสรา้ง Ecosystem รองรบัการลงทนุ Data Center แบบครบวงจร ทั�ง Data Center, Supply Chain, Training Center รวมถึงโครงสรา้งพื�นฐานด้านพลังงานและนํ�า โดยเน้นทําเลในพื�นที�โครงการพฒันาระเบยีง
เศรษฐกิจพเิศษภาคตะวนัออก (EEC) ได้แก่ ชลบุรแีละระยอง รวมถึงสระบุร ีซึ�งบรษัิทมพีื�นที�นิคมฯ เดิมและอยูร่ะหวา่งขยายเพิ�มเกือบ 3,000 ไร ่รองรบัทั�งธุรกิจ PCB และ Data Center ทั�งนี� WHA เตรยีมจดัตั�ง Data Center Park ขนาด 1,000-2,000 ไร ่ในพื�นที� EEC และ
สระบุร ีและมโีอกาสนําทรพัยส์นิเขา้กองทรสัต์ WHART ในอนาคต หากพฒันาแบบสรา้งตามความต้องการของผูเ้ชา่ แนวโน้มครึ�งหลังป� 2026 ป�จจยัหนุนหลักของครึ�งหลังป�คือการขายสนิทรพัยเ์ขา้ WHART มูลค่า 2,508 ล้านบาทและ WHAIR มูลค่า 1,235 ล้านบาท ซึ�งผูถื้อ
หน่วยอนุมติัแล้ว ป�จจยัหนุนรองคือธุรกิจไฟฟ�าที�กลับมาเป�นปกติ และระบบผลิตนํ�าใหมใ่น WHA CIE1, CIE2 และ ESIE3 (กําลังผลิตรวม 3.9 ล้าน ลบ.ม./ป�) ที�จะเป�ดในไตรมาส 4/2026 บรษัิทคงเป�ายอดขายที�ดินป� 2026 ที� 2,500 ไร ่ครึ�งป�แรกทําได้ 1,199 ไร ่(48.0% ของ
เป�า) และมยีอดขายรอโอน 1,464 ไร ่แต่ในยอดรอโอนนี�มลีกูค้า Data Center รายใหญ่ราว 900 ไรที่�มกํีาหนดโอนกรรมสทิธิ�ในป�2027 ผูบ้รหิารคาดวา่ป�2026 มโีอกาสทํากําไรสงูสดุใหมต่่อจาก 4 ป�ก่อนหน้า อยา่งไรก็ตาม หากจะใหกํ้าไรปกติทั�งป�เกิน 5,261 ล้านบาทของป�
2025 กําไรปกติครึ�งหลังป�ต้องไมตํ่�ากวา่ 3,176.5 ล้านบาท (+50.3% YoY) ซึ�งเป�นโจทยที์�ท้าทาย ความเสี�ยงหลักได้แก่ เกณฑ์ Data Center ของภาครฐัที�ออกล่าชา้ซึ�งทําใหล้กูค้าบางรายชะลอการตัดสนิใจ การโอนที�ดินในเวยีดนามที�ล่าชา้ การหยุดเดินเครื�องนอกแผนของเก็ค
โค่-วนั จงัหวะการขายสนิทรพัยเ์ขา้กองทรสัต์ที�ขึ�นกับภาวะตลาดทนุ และความผนัผวนของอัตราแลกเปลี�ยนที�กระทบสว่นแบง่กําไรธุรกิจไฟฟ�า ด้าน ESG WHA ได้อันดับ 1 ของโลก (กลุ่ม 1% แรก) ในหมวดบรหิารจดัการอสงัหารมิทรพัยจ์าก S&P Global CSA 2025 ต่อเนื�อง
เป�นป�ที� 2 และติด S&P Global Sustainability Yearbook 2026 ต่อเนื�องเป�นป�ที� 4 ด้านสิ�งแวดล้อม บรษัิทจาํหน่ายนํ�ารไีซเคิลได้ 4.53 ล้าน ลบ.ม. ในครึ�งแรกป� 2026 และตั�งเป�าเป�นกลางทางคารบ์อนขอบเขต 1 และ 2 ภายในป� 2030 ตามแนวทาง SBTi กลยุทธก์ารลงทนุ
แนะนําเป�ดสถานะ Long WHAU26 ทั�งนี� ประเมนิแนวรบับรเิวณ หรอื โซนเขา้ซื�อบรเิวณ 4.58-4.42 บาท หากราคาอ่อนตัวลงมาไมห่ลดุโซนดังกล่าว แนวโน้มราคาหุน้ WHA มโีอกาสปรบัตัวขึ�น (สถานะซื�อตัดขาดทนุหากราคาหลดุแนวรบั 4.42 จุด) โดยประเมนิแนวต้านแรกใน
โซน 4.90 บาท หากไมส่ามารถผา่นได้แนะนําทยอยป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไร แต่หากผา่นแนวต้านแรกได้ สามารถชะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้านถัดไป 5.10 บาท
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YLG BULLION AND FUTURES

คณุวรุต   รุง่ขาํ,  IAA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
นกัวเิคราะหก์ารลงทนุป�จจยัทางเทคนคิ เลขทะเบยีน 040068

คุณวรุต   รุ่งขำ,  IAA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 040068

The opinions and Information presented in this report are those of the YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Opinions, estimates and projections contained herein are subject to change without notice. The information and opinions contained herein have compiled or arrived at form source believed reliable but no
representation or warranty in any from regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report offered by YLG Bullion & Futures Co., Ltd. YLG Bullion & Futures Co., Ltd. its affiliates, employees or agents accepts no liability whatsoever for any loss arising from the
use of this report or its content. This report (in whole or in part) may not be reduced or published without the express permission of YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Contact the Research Department of YLG Bullion & Futures Co., Ltd.: 0-2687-9999. 
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 SET ESG Ratings  :  AAA   SET ESG Ratings  :  AAA  
คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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