
อัตราส่วนทางการเงิน  AOT

ปี (พ.ศ.)  2023 2024 2025  ม.ิย.2026
P/E (เท่า) 97.10 44.31 41.77 46.28

P/BV (เท่า) 7.73 6.84 5.78 6.44

ROE (%) 8.30 16.35 14.21 14.30

ROA (%) 7.48 13.59 12.43 12.64

EPS (บาท) 0.62 1.34 1.27 1.04

BVPS (บาท) 7.73 8.70 9.16 9.39

Dividend Yield (%) 0.60 1.33 1.53 1.34

Most Active Single Stock Futures by Volume (17-Sep-2026)

  Contact  AAVU26 BDMSU26X HMPROU26 BECU26 DELTAU26 TRUEU26 STAU26 PLANBU26 TTAU26 TASCOU26

  Open  0.97 20.12 6.22 1.93 237.29 12.63 20.58 6.13 5.2 17

  High  0.97 20.19 6.25 1.93 243.65 12.76 21.45 6.19 5.33 17

  Low  0.8 19.99 6.21 1.92 236.14 12.6 20.58 6.13 5.2 16.98

  Close  0.81 20.19 6.25 1.92 241.7 12.75 21.45 6.19 5.33 17

  Change  -0.16 0.13 0.04 0.03 6.5 0.22 1.23 0.1 -0.04 0.3

  %Change  -16.49 0.65 0.64 1.59 2.76 1.76 6.08 1.64 -0.74 1.8

  Volume  1534 488 460 454 414 383 376 310 309 285

  Expire Date  29/09/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                           ราคาหุ้น AOT ป�ดที� 61.75 บาท ราคาปรบัตัวขึ�น +1.25 บาท (2.07%) จากวนัก่อนหน้า AOT เดินหน้าผา่นการพฒันาพื�นที�เชงิพาณิชยร์อบท่าอากาศยานของ AOT เป�ดโอกาสใหเ้อกชนที�มคีวามเชี�ยวชาญในธุรกิจมารว่มลงทนุเพื�อต่อยอด
รายได้ระยะยาว โดยขณะนี�มรีายได้เพิ�มจากกิจกรรมการพฒันาพื�นที� อาทิ การใหเ้ชา่ที�ดินแปลงศูนยบ์รกิารและสนับสนุนกิจการท่าอากาศยานสวุรรณภมูเิพิ�มเติม แนวโน้มไตรมาส 4/2026 ผูบ้รหิารคาดวา่ผลการดําเนินงานจะทรงตัวจากไตรมาส 32026 แมเ้ป�น
ไตรมาสแรกที�เก็บค่า PSC อัตราใหมเ่ต็มไตรมาส และระบุวา่ผลที�เป�นรูปธรรมจะเกิดในป�งบประมาณ 2027 พรอ้มรายได้จากบรกิารใหมที่�เริ�มในไตรมาส 4 สาเหตทีุ�ผลยงัไมเ่ต็มที�คือผูโ้ดยสารที�ซื�อบตัรโดยสารระหวา่ง 20 ม.ิย. 2025 ถึง 10 ม.ีค. 2026 ยงัจา่ย
อัตราเดิม 730 บาท อัตราใหม ่1,120 บาทเพิ�มขึ�น +390 บาทต่อคน (+53.4% จากอัตราเดิม) ผูโ้ดยสารขาออกระหวา่งประเทศที�จา่ยอัตราใหมท่กุ 1 ล้านคนจะเพิ�มรายได้ทางนี�ราว +390 ล้านบาท ขณะที�ต้นทนุแทบไมเ่พิ�มตาม ด้านปรมิาณการจราจร สถิติเดือน
ส.ค. 2026 ของ AOT แสดงวา่ผูโ้ดยสารลดลง -1.1% YoY และเที�ยวบนิลดลง -1.4% YoY ตํ�ากวา่ป�ก่อนเป�นเดือนที� 5 ติดต่อกันจากความตึงเครยีดทางภมูริฐัศาสตร ์ป�จจยัหนุนเพิ�มเติมม ี3 เรื�อง 1. คณะรฐัมนตรเีหน็ชอบเมื�อ 8 ก.ย. 2026 ให ้AOTGA
ซึ�งเป�นบรษัิทยอ่ย เป�นผูป้ระกอบการรายที� 3 ด้านบรกิารภาคพื�นและคลังสนิค้าที�สวุรรณภมู ิภายใต้สญัญารว่มลงทนุอายุ 25 ป� 2. บรษัิทอยูร่ะหวา่งศึกษาการกลับมาเป�ดรา้นค้าปลอดอากรขาเขา้ 3. เดือน ก.ค. 2026 บรษัิทได้รบัชาํระค่าผลประโยชน์ตอบแทน
ล่วงหน้าพรอ้มดอกเบี�ย 9,006.7 ล้านบาท ขณะที� ณ สิ�น ม.ิย. 2026 มเีงินสด 24,169.8 ล้านบาท และเงินกู้ยมืเพยีง 842.4 ล้านบาท (ไมร่วมหนี�สนิตามสญัญาเชา่) ความเสี�ยงที�ต้องติดตาม 1. ความขดัแยง้ทางภมูริฐัศาสตรที์�ยดืเยื�อ โดยราคานํ�ามนัดิบเบ
รนท์ยงัทรงตัวสงูแถว 107-108 ดอลลารต่์อบารเ์รล ซึ�งอาจกดดันราคาบตัรโดยสารและอุปสงค์การเดินทางระหวา่งประเทศ 2. รายได้สว่นแบง่ผลประโยชน์ภายใต้สญัญาฉบบัแก้ไขที�อาจฟ�� นชา้ ด้าน ESG AOT ตั�งเป�าลดการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกขอบเขตที� 1
และ 2 ต่อผูโ้ดยสาร -15% ในป�งบประมาณ 2027 จากป�ฐาน 2024 ท่าอากาศยาน 5 แหง่ได้รบัการรบัรอง Airport Carbon Accreditation ระดับ 3 สว่นท่าอากาศยานภเูก็ตได้ระดับ 2 นอกจากนี� สวุรรณภมูติิดตั�งระบบผลิตไฟฟ�าพลังงานแสงอาทิตยร์วม
37.819 เมกะวตัต์ ซึ�งบรษัิทประเมนิวา่ลดค่าไฟฟ�าได้ราว 1,841 ล้านบาทต่อป� กลยุทธแ์นะนํา เป�ดสถานะ Long AOTU26 เพื�อทํากําไร หากราคาหุน้ AOT ไมห่ลดุแนวรบับรเิวณ 60.00-58.00 บาท ตั�งจุดตัดขาดทนุหากราคาทิ�งตัวลงหลดุแนวรบัโซน 58.00
บาท โดยทยอยป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไรหากราคา AOT ปรบัตัวขึ�นไมผ่า่นบรเิวณแนวต้านแรกโซน 65.00 บาท แต่หากราคายนืเหนือโซนแนวต้านแรกได้หรอื รบัความเสี�ยงได้ สามารถชะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้านถัดไป 67.25 บาท
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YLG BULLION AND FUTURES

คณุวรุต   รุง่ขาํ,  IAA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
นกัวเิคราะหก์ารลงทนุป�จจยัทางเทคนคิ เลขทะเบยีน 040068

คุณวรุต   รุ่งขำ,  IAA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 040068

The opinions and Information presented in this report are those of the YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Opinions, estimates and projections contained herein are subject to change without notice. The information and opinions contained herein have compiled or arrived at form source believed reliable but no
representation or warranty in any from regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report offered by YLG Bullion & Futures Co., Ltd. YLG Bullion & Futures Co., Ltd. its affiliates, employees or agents accepts no liability whatsoever for any loss arising from the
use of this report or its content. This report (in whole or in part) may not be reduced or published without the express permission of YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Contact the Research Department of YLG Bullion & Futures Co., Ltd.: 0-2687-9999. 
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 SET ESG Ratings  :  AA   SET ESG Ratings  :  AA  
คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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