
อัตราส่วนทางการเงิน  PTTEP

ปี (พ.ศ.)  2023 2024 2025  ม.ิย.2026
P/E (เท่า) 8.02 5.99 7.35 8.63

P/BV (เท่า) 1.15 0.96 0.87 1.05

ROE (%) 15.87 15.23 11.43 12.69

ROA (%) 17.00 15.83 12.34 13.78

EPS (บาท) 18.89 19.86 15.18 9.83

BVPS (บาท) 129.74 123.37 129.64 142.97

Dividend Yield (%) 6.19 7.98 8.52 5.81

Most Active Single Stock Futures by Volume (25-Sep-2026)

  Contact  TTBZ26 IRPCZ26 GUNKULZ26 SPRCZ26 BCHZ26X AWCZ26 WHAZ26 TOPZ26 DELTAZ26 STECONZ26

  Open  3.1 3.15 5.16 14.7 11.5 3.12 4.75 71.31 256.35 18.99

  High  3.11 3.18 5.44 14.79 11.77 3.2 4.81 72.23 264.37 19.73

  Low  3.05 3.05 5.16 14.38 11.48 3.12 4.75 69.45 256.35 18.99

  Close  3.06 3.07 5.37 14.38 11.57 3.15 4.76 69.45 264.29 19.51

  Change  -0.07 -0.05 0.25 -0.16 0.27 0.05 -0.02 -2.55 9.29 0.49

  %Change  -2.24 -1.6 4.88 -1.1 2.39 1.61 -0.42 -3.54 3.64 2.58

  Volume  946 551 505 481 362 333 279 279 269 248

  Expire Date  29/12/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                       ราคาหุ้น PTTEP ปิดที่ 148.50 บาท ราคาปรับตัวลง -2.00 บาท (-1.33%) จากวันก่อนหน้า  PTTEP คาดปริมาณขายไตรมาส 3/2026 ที�ราว 525,000 บารเ์รลเทียบเท่าต่อวนั (-8% QoQ) จากการป�ดซอ่มบาํรุงในไทยและ
มาเลเซยี และคงเป�าทั�งป�ไวที้� 560,000 บารเ์รลเทียบเท่าต่อวนั (+10% YoY) ฝ�ายวจิยัคํานวณวา่เป�าทั�งป�นี�หมายถึงปรมิาณขายไตรมาส 4 ราว 589,000 บารเ์รลเทียบเท่าต่อวนั ซึ�งจะสงูกวา่สถิติเดิม บรษัิทคาดราคาก๊าซไตรมาส 3 ที�ราว 6.2
ดอลลารต่์อล้านบทีียู (+4% QoQ) ต้นทนุต่อหน่วยราว 30 ดอลลาร ์และอัตรากําไร EBITDA ราว 70% สมมติฐานราคานํ�ามนัดิบดไูบของบรษัิททั�งป�อยูที่� 80-90 ดอลลารต่์อบารเ์รล แต่ราคาเบรนท์ปลายเดือน ก.ย. กลับไปอยูเ่หนือ 100
ดอลลาร ์ หลังกลุ่มฮูตียงิขปีนาวุธโจมตีซาอุดีอาระเบยี และการเจรจาเป�ดชอ่งแคบฮอรมุ์ซระหวา่งอิหรา่นกับสหรฐัฯ ยงัไมไ่ด้ขอ้ยุติ ราคาระดับนี�หนุนรายได้จากนํ�ามนัดิบ ซึ�งมสีดัสว่น 26% ของปรมิาณขาย นอกจากนี� ฟ�ทชป์รบัแนวโน้มอันดับ
เครดิตของ PTTEP จาก "ลบ" เป�น "มเีสถียรภาพ" และคงอันดับไวที้� BBB+ ตามการปรบัแนวโน้มอันดับเครดิตของประเทศไทย บรษัิทจา่ยเงินป�นผลระหวา่งกาลงวดครึ�งแรกของป� 2026 ที� 4.50 บาทต่อหุน้ เพิ�มขึ�น +10% YoY คิดเป�นอัตรา
การจา่ยเงินป�นผล 46% ของกําไรต่อหุน้ครึ�งป�แรก ความเสี�ยง ได้แก่ ความผนัผวนของราคานํ�ามนั หากตะวนัออกกลางหยุดยงิอยา่งถาวร ราคาอาจลดลงเรว็ การซอ่มบาํรุงที�อาจจะล่าชา้กวา่แผน ความไมแ่น่นอนทางการเมอืงในเมยีนมา แรง
กดดันจากนโยบายราคาพลังงานในประเทศเมื�อกองทนุนํ�ามนัเชื�อเพลิงติดลบราว 92,000 ล้านบาท ด้าน ESG: PTTEP ลดความเขม้ขน้การปล่อยก๊าซเรอืนกระจกได้ -17.9% จากป�ฐาน 2020 และเดินหน้าโครงการดักจบัและกักเก็บ
คารบ์อนไดออกไซด์ที�แหล่งอาทิตย ์ซึ�งคาดจะเริ�มดําเนินการป� 2028 ด้วยศักยภาพสงูสดุราว 1 ล้านตันต่อป� เพื�อไปสูเ่ป�าหมายการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกสทุธเิป�นศูนยใ์นป� 2050 บรษัิทยงัได้รบัคัดเลือกเป�นสมาชกิดัชนี DJSI กลุ่ม Best-in-
Class ต่อเนื�องเป�นป�ที� 11กลยุทธแ์นะนํา เป�ดสถานะ Long PTTEPZ26 เพื�อทํากําไรระยะสั�นเมื�อราคาหุน้ PTTEP สามารถเคลื�อนไหวเหนือแนวรบับรเิวณ 147.50-145.00 บาท ตั�งจุดตัดขาดทนุหากราคาหลดุแนวรบัโซน 145.00 บาท โดย
ทยอยป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไรหากราคาหุน้ PTTEP ปรบัตัวขึ�นไมผ่า่นบรเิวณแนวต้านแรกโซน 154.50 บาท แต่หากราคายนืเหนือโซนแนวต้านแรกได้หรอืสามารถชะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้านถัดไป 157.50 บาท
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YLG BULLION AND FUTURES

คณุวรุต   รุง่ขาํ,  IAA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
นกัวเิคราะหก์ารลงทนุป�จจยัทางเทคนคิ เลขทะเบยีน 040068

คุณวรุต   รุ่งขำ,  IAA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 040068

The opinions and Information presented in this report are those of the YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Opinions, estimates and projections contained herein are subject to change without notice. The information and opinions contained herein have compiled or arrived at form source believed reliable but no
representation or warranty in any from regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report offered by YLG Bullion & Futures Co., Ltd. YLG Bullion & Futures Co., Ltd. its affiliates, employees or agents accepts no liability whatsoever for any loss arising from the
use of this report or its content. This report (in whole or in part) may not be reduced or published without the express permission of YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Contact the Research Department of YLG Bullion & Futures Co., Ltd.: 0-2687-9999. 
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 SET ESG Ratings  :  AAA   SET ESG Ratings  :  AAA  
คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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