
อัตราส่วนทางการเงิน  TOP

ปี (พ.ศ.)  2023 2024 2025  ม.ิย.2026
P/E (เท่า) 7.21 6.23 5.40 4.93

P/BV (เท่า) 0.75 0.38 0.47 0.79

ROE (%) 12.09 6.05 8.70 17.43

ROA (%) 6.56 3.94 4.85 10.44

EPS (บาท) 8.70 4.46 6.53 12.43

BVPS (บาท) 71.77 73.95 77.00 90.69

Dividend Yield (%) 6.88 12.04 5.28 2.52

Most Active Single Stock Futures by Volume (06-Oct-2026)

  Contact  IRPCZ26 AWCZ26 GUNKULZ26 HMPROZ26 TTBZ26 DELTAZ26 WHAZ26 KCEZ26 HANAZ26 EPGZ26

  Open  2.93 3.14 5.10 6.62 2.93 266.80 4.60 76.50 52.08 6.25

  High  3.06 3.15 5.12 6.62 2.93 274.80 4.76 78.45 53.60 6.40

  Low  2.93 3.00 4.90 6.49 2.91 265.00 4.57 76.50 52.05 6.25

  Close  3.04 3.02 4.98 6.58 2.93 273.02 4.76 78.25 53.53 6.34

  Change  0.11 -0.16 -0.10 -0.05 -0.02 7.90 0.11 1.87 1.03 0.17

  %Change  3.75 -5.03 -1.97 -0.75 -0.68 2.98 2.37 2.45 1.96 2.76

  Volume  1685 647 618 591 564 507 490 440 430 398

  Expire Date  29/12/2026

คําเเนะนําคำเเนะนํา                         ราคาหุ้น TOP ปิดที่ 75.75 บาท ราคาปรับตัวขึ้น +4.25 บาท (+5.94%) จากวันก่อนหน้า TOP ได้ปัจจัยหนุนจากการที่บริษัท Saudi Aramco ประกาศราคาน้ำมันดิบ Arab Light ที่จะส่งมอบเดือน พ.ย. ให้ลูกค้าเอเชีย
โดยให้ส่วนลด 5 ดอลลาร์/บาร์เรลจากราคาอ้างอิง จากเดือน ต.ค. ที่ให้ส่วนลด 2 ดอลลาร์ เท่ากับลดราคาเพิ่มอีก -3 ดอลลาร์ ซึ่งเป็นการลดครั้งใหญ่ที่สุดนับตั้งแต่ มิ.ย. 2020 และเป็นราคาต่ำสุดในรอบ 6 ปี เทียบกับไตรมาส 2/2026 ที่
ผู้ซื้อต้องจ่ายแพงกว่าราคาอ้างอิงเฉลี่ยถึง +12.5 ดอลลาร์/บาร์เรล ไทยออยล์ได้รับประโยชน์เพราะ น้ำมันดิบคือวัตถุดิบหลักของโรงกลั่น ยิ่งซื้อได้ถูก กำไรต่อบาร์เรลยิ่งมาก บริษัทมีแผนรับน้ำมันดิบจากตะวันออกกลางถึง 71% ของ
ทั้งหมดในไตรมาส 3 จากการคำนวณเบื้องต้นว่า หากต้นทุนน้ำมันดิบลดลง 1 ดอลลาร์/บาร์เรล จะทำให้กำไรก่อนภาษีจะเพิ่มขึ้นราว 900 ล้านบาทต่อไตรมาส หรือราว 640 ล้านบาทหากนับเฉพาะน้ำมันดิบจากตะวันออกกลาง         ทั้งนี�ม ี2
ประเด็นที�ต้องพจิารณา (1) กําไรอาจจะยงัไมส่ะท้อนในงบการเงินทันทีเพราะบรษัิทสั�งซื�อนํ�ามนัดิบล่วงหน้า 1–2 เดือนก่อนนํามากลั�น นํ�ามนัราคาถกูงวดนี�จงึจะเขา้สูก่ารผลิตชว่งปลายไตรมาส 4/2026 ถึงไตรมาส 1/2027 (2) ค่าเชา่เรอื
บรรทกุนํ�ามนัและค่าประกันภัยยงัสงูมากจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง ต้นทนุนํ�ามนัดิบเมื�อมาถึงโรงกลั�นจงึลดลงน้อยกวา่สว่นลดที�ซาอุดีอาระเบยีประกาศ ด้าน ESG ไทยออยล์เป�นสมาชกิดัชนีความยั�งยนืดาวโจนส ์ (DJSI) โครงการ
CFP จะเพิ�มสดัสว่นผลิตภัณฑ์ที�เป�นมติรต่อสิ�งแวดล้อม โดยหน่วยกําจดักํามะถันหน่วยที� 4 ผลิตดีเซลมาตรฐานยูโร 5 ได้ตั�งแต่ ก.พ. 2024 ด้านสงัคม บรษัิทคงการกลั�นและจดัหานํ�ามนัดิบต่อเนื�องเพื�อความมั�นคงทางพลังงานของ
ประเทศในชว่งวกิฤต กลยุทธแ์นะนําเป�ดสถานะ Long TOPZ26 เพื�อทํากําไรตามแนวโน้มการแกวง่ตัวในกรอบ Sideway up หากราคาปรบัตัวขึ�นราคาสามารถแกวงตัวในกรอบทรงตัวในระดับสงู โดยเขา้ซื�อหากราคาหุน้ TOP เคลื�อนไหว
เหนือแนวรบับรเิวณ 73.50-70.50 บาท ตั�งจุดตัดขาดทนุหากราคาทิ�งตัวลงหลดุแนวรบัโซน 70.50 บาท โดยทยอยป�ดสถานะซื�อเพื�อทํากําไรหากราคาหุน้ TOP ปรบัตัวขึ�นไมผ่า่นบรเิวณแนวต้านแรกโซน 77.25 บาท แต่หากราคายนืเหนือ
โซนแนวต้านแรกได้ สามารถชะลอการป�ดสถานะซื�อไปที�โซนแนวต้านถัดไป 79.50 บาท
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YLG BULLION AND FUTURES

คณุวรุต   รุง่ขาํ,  IAA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
นกัวเิคราะหก์ารลงทนุป�จจยัทางเทคนคิ เลขทะเบยีน 040068

คุณวรุต   รุ่งขำ,  IAA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 040068

The opinions and Information presented in this report are those of the YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Opinions, estimates and projections contained herein are subject to change without notice. The information and opinions contained herein have compiled or arrived at form source believed reliable but no
representation or warranty in any from regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report offered by YLG Bullion & Futures Co., Ltd. YLG Bullion & Futures Co., Ltd. its affiliates, employees or agents accepts no liability whatsoever for any loss arising from the
use of this report or its content. This report (in whole or in part) may not be reduced or published without the express permission of YLG Bullion & Futures Co., Ltd. Contact the Research Department of YLG Bullion & Futures Co., Ltd.: 0-2687-9999. 
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SOURCE: อินโฟเควสท์, กรุงเทพธุรกิจออนไลน์, ประชาชาติธุรกิจออนไลน์, kaohoon,efinancethai                                                                                                          
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แนวรบัแนวรับ

แนวต้านแนวต้าน 77.36

73.61

79.61

70.61

STOP LOSSSTOP LOSS 70.61

TOPTOP

แนวรบัแนวรับ

แนวต้านแนวต้าน 77.25
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79.50
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STOP LOSSSTOP LOSS 70.50

 SET ESG Ratings  :  AAA   SET ESG Ratings  :  AAA  
คณุชานน กังวาลเวชกลุ 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะหก์ารลงทนุ
คุณชานน กังวาลเวชกุล 
ผู้ช่วยนักวเิคราะหก์ารลงทนุ

ดร.ณฐัวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นกัวเิคราะห์การลงทนุป�จจยัพื�นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบยีน 126757
ดร.ณัฐวุฒ ินราวุฒชิยั, CISA
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน เลขทะเบียน 126757
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